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USD/TL EUR/TRY l EUR/USD BIST-100 Gram Altin '
48,0984 56,0807 1,1655 14.501 7162,7
ABD tahvil getirilerindeki oynaklik siirerken, Fed Baskani Warsh iizerindeki stres artiyor . .

LB Haftalik Getiriler (%)
® 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri hanehalki igin 0,6 puan artti; %45,58. 6,0 57
® Reel sektériin net déviz acik pozisyonu haziranda 2,3 milyar $ artti; 205,8 milyar S. 50 .
® Yurtiginde bugiin sektorel giiven endeksleri agiklanacak.

4,0 -

ABD Hazine Bakani Scott Bessent diin iran'a yénelik yeni bir yaptirm kampanyasi 3,0 | 26
baslattiklarini agikladi. Washington'in "Operation Economic Outcast" adini verdigi ve 20 | ‘
dijital varliklar, altin, havacilik, teknoloji ve denizcilik sektorlerinde yeni yaptirimlar iceren ’ 11
paket, dogrudan iran'i degil, iran'la ticaret yapmayi siirdiiren Gglincii tilkeleri hedefliyor. 1,0 1 03
Diger yandan, séz konusu ulkelere yeni kurallara uyum saglamalari igin stire taninacagi 0,0 . . .
belirtilirken, uygulamanin ne zaman baglayacagi heniiz net degil. iran’a uygulanan Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

baskinin askeri midahale yerine ekonomik yaptirimlar Gzerinden artiriimasi, bolgedeki
enerji alt yapilarinin hedef alinma olasiligini azaltsa da, iran ve Yemenli Husilerin petrol
tankerlerine yonelik olasi saldirilari arz glivenligine iliskin riskleri canl tutmaya devam
e?eﬁ:ektir. Diin %2,4 gerileyen Brent.petrol varil fiyati bu sabavh %0,4 artigla 92,55’da islem Tiirkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve

goriyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran-temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 88S$). Avrupa’nin et @it e e o (e - -
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 68€ ile Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyede.

Dun ABD Hazine Bakanligi'nin genisletilen tahvil geri alim programini finanse etmek igin ABD Conference Board Tuketici
yaklasik 1 trilyon dolarlik Hazine Genel Hesabi'ndaki kaynaklarin bir bélimuni kullanmayi Giiven Endeksi (agustos)
degerlendirdigi haberiyle gerileyen 10 ve 30 yillik ABD tahvil getirileri bu sabah ikiser baz
puan yukarda. Risk istahinin temkinli seyrettigi yeni giinde hisse senetleri ABD ve Avrupa
vadelilerinde pozitif seyrederken, Asya seansindaki islemlerde sinirli alicili seyri hakim.

L M Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

90,8 90,2

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

) o ) ) . L Devlet Tahvili Getirileri
MSCI Diinya Endeksi diin %0,24, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi ise %1,59
gerileyerek jeopolitik ve makro ekonomik gindemin yogun oldugu haftaya distsle (%) 24/08 21/08 2025
baslangic yapti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq yarin gece NVIDIA'nin agiklayacag finansal

A ! > DA : TLREF 36,94 39,86 37,96
sonuglari 6ncesinde vyari iletkenler (%-2,97) 6nculigiinde teknoloji (%-1,59) tarafinda
yogunlasan satiglarla sirasiyla %0,28 ve %0,76 deger kaybetti. Enerji (%-0,76) ve sanayi (%- TR 10 yillik 34,62 34,80 28,96
0,69) sektorlerinin haricinde ise ylkselisler genele yayildi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 ABD 10 yilik 4,70 4,73 4,17
kiresel risk istahindaki zayif gériinimle uyumlu sekilde yatay kapandi. Bolge’nin gosterge Almanya 10 yillik 3,25 3,26 2,85

dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %3,7 artisin ardindan bu sabah %0,1 disusle 68,2€'da
islem goruyor (27 Subat’a gore degisim: %+116, Temmuz basindan bu yana degisim: o Déviz Kurlari ve Kripto
%+56). Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor.

Asya borsalarinda da bu sabah sinirli alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay 24/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%0,27, Japonya’da Nikkei 225 %0,35 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,12 yukarda islem $/TL 48,08 0,09 0,3 11,9
goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB faiz artisi igin eylul ayina %93 olasilik €/TL 56,00 0,0 11 11,0
atfedilirken, yil sonuna kadar 43 baz puanlik faiz artisi fiyatlaniyor. Fed vadeli faiz /s 04 0 g 07
kontratlarinda ise bu haftaki PCE enflasyonu ve Fed Baskani Warsh’un Jackson Hole ’ ’ ! ’
$/Yen 159,11 0,1 -0,2 1,5

konugmasi 6ncesinde eylul ayi olasihgr %43’e kadar yukseldi. ABD Hazine Bakanligi’'nin
diinkii aciklamalarinin da etkisiyle 30 yilhik ABD tahvil getirisi 5 baz puan diisiisle GBP/$ 1,36 -0,1 0,6 12
%5,22'ye, 10 yillik getiri 4 baz puan duslsle %4,70’e gerilerken, 2 yillik getiri glinii %4,23'te
yatay tamamladi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 deger
kazandi (99,00). Euro/dolar paritesi %0,1 disisle 1,166’ya geriledi. ABD Hazinesi'nin
tahvil piyasasina midahalelerinin strecegi beklentisiyle diin %1,1 deger kazanan altinin
ons fiyati bu sabah %0,4 disusle 46355’da, diin %0,1 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde

Bitcoin 78.930 2,0 22,6 £)9

[ J Hisse Senedi Endeksleri

%1,4 diistisle 685'da islem goruyor. 24/08  Gunlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Yurt diginda bugiin ABD’de konut fiyatlari, Conference Board Tiketici Giiven Endeksi, BISTEI00 o0t =0l 26 282
yeni konut satislari, Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi ve biyime verileri S&P 500 7.653 -03 -1,2 11,8
yayinlanacak. ABD’de Conference Board Tiiketici Gluiven Endeksi, temmuz ayinda 1,4 FTSE-100 10.854 0,3 1,3 9,3
puanlhk dislsle 90,8'e gerilemisti. Piyasa beklentisi manset endeksin agustosta 90,2 DAX 26.107 0,1 -0,9 6,6
seviyesinde gergeklesecegi yoniinde. s 14.447 01 1,0 8,9
® Yurt icinde TCMB tarafindan yayinlanan agustos ayi sektérel enflasyon Nikkei 225 65.528 07 53 30,2
beklentilerine gore; 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari icin MSCI EM 1.695 -16 -0,9 20,7
%23,69'a (temmuz: %23,95) gerilerken, reel sektér icin %32,80 (temmuz: %32,50), Sangay 3.882 0,6 25 22
hanehalki i¢in 0,6 puan artisla %45,58 seviyesinde gergeklesti.
Bovespa 171.907 0,5 3,1 6,7

® Reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz agik pozisyonu haziran ®
ayinda artti. Déviz varliklari sinirli azalirken, déviz yikimliliklerinin (+2,2 milyar $)
artmasi neticesinde acik pozisyon aylik 2,3 milyar $ artarak 205,8 milyar $ seviyesinde 24/08 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
gergeklesti. Doviz yikumluluklerindeki artista tirev yukimluliklerdeki artis etkili oldu

Emtia Fiyatlar

Brent ($/varil) 92,2 -2,4 1,4 51,5

Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 3,2 milyar $ azalarak 6,6 milyar $’a geriledi.
Altin ($/ons) 4.652 1,1 53 7,4
® Yurt iginde bugiin ise agustos ayi sektorel giiven endeksleri verileri agiklanacak. Gram Altin (TL)  7.180,0 11 5,7 20,4
Sektorel giiven endekslerinden perakende sektori harig artig egilimi temmuz ayinda Bakir ($/libre) 660,5 0,3 -0,2 16,2

da devam etmisti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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