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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
48,1167 56,1521

ABD-iran miizakere beklentileri tekrar giicleniyor

EUR/USD
1,1665

v

® Yurtiginde sektorel gliven endekslerinde agustos ayinda gerileme goruldu.
® ABD'de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi 0,8 puanlik diisusle 89,4'e geriledi.
® ABD’de bugiin PCE ve buyiime verileri agiklanacak.

iran, Pakistan, Umman ve Katar arasinda diplomasi trafigi hizlanirken, ABD ve iran’in tekrar
miizakerelere baglayabilecegine dair beklentiler kiiresel risk istahini destekliyor. iran Disisleri
Bakani Abbas Arak¢i ve Ummanl mevkidasi Badr Albusaidi, diin Hirmiiz Bogazi'ndan gemi
trafiginin yeniden baslatiimasini amaglayan "gegici gergeve" lizerinde gorustiklerini ve bolgenin
mayinlardan temizlenmesi konusunda anlastiklarini agikladi. Pakistan Genelkurmay Bagkani Asim
Minir ise, Tahran ve Washington arasindaki gerilimi azaltma ve gatismalari sona erdirme
cabalarinin bir parcasi olarak iran'a yaptigi bir giinliik ziyareti tamamladi. iran medyasinda,
ziyaretin "cok degerli diplomatik kazanimlar" sagladigi ve iran’in Hirmiiz’e iliskin sartlarini
Pakistan Uzerinden ABD’ye ilettigi haberleri paylasildi. New York Times’in ABD’nin Ortadogu'daki
buyukelgiliklerine diplomatlarini geri génderecegine dair haberi de dinki olumlu jeopolitik
glindemi besleyen bir diger gelisme oldu. Boylelikle diin %3,9 dustisle 9 ginlik aranin ardindan
tekrar 90%in altina gekilen Brent petrol varil fiyati bu sabah da %2,6 gerileyerek 86,3$’da islem
géruyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 88S). Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF’teki (62,6€) son iki glinltik birikimli diisiis %8,3. Diinkii olumlu
jeopolitik haber akiglarina 6-7 baz puan disuslerle yanit veren 10 ve 30 yillik ABD tahvil getirileri
PCE enflasyonunun agiklanacagi yeni gline birer baz puanlk yiikselislerle bagliyor. Hisse senetleri
tarafinda ABD vadelileri simdilik sinirh negatif. Avrupa vadelileri ile Asya seansindaki islemlerde
ise alicili seyri hakim. Piyasalarda bugiin TSi 15:30 agiklanacak ABD PCE ve biiyiime verileri ile
ABD piyasa kapanisi sonrasinda NVIDIA'nin agiklayacagi finansal sonuglar takip edilecek.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarinda genele yayilan pozitif kapanislarla
%0,36 deger kazanirken, MSCI Gelismekte Olan Piy Endeksi %0,56 ylikselse de Pazartesi
gunki %1,59’luk dustist sinirli olgtide telafi edebildi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq yari
iletkenlerdeki tepki alimlari (%+1,67) éncultgunde teknoloji (%+0,98) tarafinda agirlik kazanan
yiikselisle sirasiyla %0,32 ve %0,66 deger kazandi. Teknoloji sektort hari¢ S&P ise sinirli negatif
getiriyle yukselisin sektorlerin geneline yayilmadigina isaret etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600
enerji fiyatlarindaki geri cekilmeden destek bularak %0,35 deger kazandi. Bolge’nin gosterge
dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %2,5 gerilemenin ardindan bu sabah %6 dususle 62,6€'da islem
goruyor (27 Subat’a gore degisim: %+98, Temmuz basindan bu yana degisim: %+43). Avrupa
vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da
bu sabah alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,55, Japonya’da Nikkei 225
%0,71 ve Giliney Kore’de KOSPI %1,18 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda
ECB faiz artigi igin eylul ayina %93 olasilik atfedilirken, yil sonuna kadar olan fiyatlama jeopolitik
haberlerle diin 3 baz puanlik dislsle 40 baz puana geriledi. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise
buglinkii PCE enflasyonu ve Cuma giinkii Fed Baskani Warsh’un Jackson Hole konusmasi
oncesinde eylil ayi olasilhgr %39’da. 30 yillik ABD tahvil getirisi diin 6 baz puan diistsle %5,17’ye,
10 yillik getiri 7 baz puan dislsle %4,63’e ve 2 yillik getiri 6 baz puan disusle %4,17’ye geriledi.
Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri kargisinda %0,1 deger kaybetti (98,92).
Euro/dolar paritesi %0,1 artigla 1,168’e yiikseldi. Ay basindan bu yana %15 deger kazanan altinin
ons fiyati bu sabah %0,3 diisiisle 4644%’da, ayni dénemde %20 yiikselen giimiis fiyati ise yeni
giinde %0,9 artigla 69,3$’da islem gériiyor.

® ABD'de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksinde diisiis devam etti; temmuz ayindaki
90,2 seviyesinden agustos ayinda 0,8 puanlk dustgsle 89,4'e geriledi (ocaktan bu yana en
dustik seviye). Tuketicilerin  mevcut is ve isglcu piyasasi kosullarina iliskin
degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi art arda Ug ay suren diistisin ardindan
6,8 puan artarak 121,2'ye yiikseldi. Tuketicilerin gelir, is ve isglicii piyasasi kosullarina dair
kisa vadeli beklentilerini yansitan Beklentiler Endeksi ise 5,8 puan azalarak 68,2’ye geriledi.
12 aylik enflasyon beklentileri agustos ayinda bir miktar yikseldi.

ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyeti sinirl geriledi. Endeks
temmuz ayinda 5 seviyesinden agustosta 4 seviyesine gerilemekle birlikte art arda altinci ay
sifirin Gzerinde bir deger kaydetmis oldu. Alt endekslerde ise karigik bir gérinim hakim.

Almanya’da is diinyasi gliveninde iyilesme agustos ayinda da devam etti. Endeks son dort
aydir yiikselis egiliminde. IFO is Diinyasi iklim Endeksi agustosta aylik 2,1 puan artisla 88,8’e
yiikselerek son bir yilin en yiksek seviyesine ulasti. Sirketler mevcut durumlarindan daha
memnun oldugunu belirtirken, beklentilerini de belirgin sekilde yukari yonlu revize etti.
imalat sanayinde endeks belirgin yiikseldi. Hizmet sektériinde is iklimi iyilesti. Yurt diginda
bugiin ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) ve 2.ceyrek biylme verisinin
ikinci tahmini verileri takip edilecek.

Yurt icinde sektorel giiven endekslerinde agustos ayinda gerileme goruldu. Hizmet sektoru
gliven endeksi sinirl azalisla 111,9'a, ingaat sektorii giiven endeksi 0,4 puan disusle 83,1'e
geriledi. Perakende sektor gliven endeksinde son iki ayda toplam azalis 2,7 puan oldu. Tim
sektorlerde endeks seviyeleri uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya devam
etti. Son olarak, perakende ve insaat sektorlerinde talep gostergelerinde dusus goruldu.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 25/08 24/08 2025
TLREF 36,90 36,94 37,96
TR 10 yillik 34,47 34,62 28,96
ABD 10 yillik 4,63 4,70 4,17
Almanya 10 yilhk 3,20 3,25 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

25/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,10 0,04 0,4 12,0
€/TL 56,17 0,1 1,2 11,2
€/$ 1,17 0,1 0,9 -0,6
$/Yen 159,19 0,1 -0,3 1,6
GBP/$ 1,36 0,1 0,9 1,3
Bitcoin 78.199 -0,9 21,1 -10,8
Hisse Senedi Endeksleri
25/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.473 -0,2 2,4 28,5
S&P 500 7.677 0,3 -0,2 12,2
FTSE-100 10.886 0,3 1,5 9,6
DAX 26.266 0,6 0,5 73
SMI 14.525 0,5 1,4 9,5
Nikkei 225 65.856 0,5 -2,4 30,8
MSCI EM 1.704 0,6 0,6 21,3
Sangay 3.889 0,2 -2,5 -2,0
Bovespa 174.577 1,6 5,0 8,3
Emtia Fiyatlar
25/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 88,6 -39 -2,7 45,6
Altin ($/ons) 4.657 0,1 7,4 7,4
Gram Altin (TL)  7.193,5 0,2 7,9 20,6
Bakir ($/libre) 671,4 1,7 3,4 18,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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