'Y Giinliik Bilten 27 Agustos 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
48,1355 56,1692 1,1656 14.611 7133,8
Brent petrol varil fiyati miizakere beklentileriyle gerilemeye devam ediyor ..

LB Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de PCE temmuzda aylik bazda %0,2 artarken, yillik artis %3,7’de sabit kaldi. 25
® ABD’de ekonomi yilin ikinci ¢eyreginde yilliklandiriimis olarak %1,5 biyuda. 19
® Dayanikli mal siparigleri ise temmuzda aylik %1,1 ile beklentilerin tGzerinde artti. 20 1

1,5

iran Devrim Mubhafizlari Ordusu diin iran ve Umman’in anlasmaya vardigini teyit 11
ederken, iran ve arabulucu iilkeler arasinda hizlanan diplomasi trafigi devam ediyor. ABD 1,0 4 ‘
Bagkani Trump diin Hirmiiz Bogazi'nin kontroliniin tamamen kendilerinde oldugunu ve os | 04
bogazin mayinlardan temizlendigini belirterek iran'la savasin "gok yakinda" sona ’ 0,2
erecegini degerlendirdi. Diger yandan, cesitli haber kaynaklarinda ABD’nin mayin 0,0 . . .
temizlemede bir miktar ilerleme kaydetmis olsa da iran tarafindan désenen tahmini 80 ila Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

150 mayinin tamaminin heniiz temizlenmedigi belirtiliyor. Katar Basbakani Al Sani, bugiin

ABD ve iran arasinda diplomatik temaslari yeniden baslatma hedefiyle Tahran’i ziyaret
! riler (Bugiin nceki Beklenti

edecek. Onceki t¢ islem guntinde birikimli olarak %6,9 gerileyen Brent petrol varil fiyati . eriie ( ugu ) Once eklent

bu sabah da %0,4 disisle 87,55'da islem goériiyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran- ABD issizlik Maasi Bagvurulari (22

temmuz ort.: 84$, agustos ort.: 88S$). Olumlu jeopolitik haber akislarina karsilik diin Agustos haftasi, bin kisi) 206 208

cekirdekte beklentilerle uyumlu ancak mansette tahminleri sinirli 6lgtide asan ABD PCE
verisi sonrasinda ylkselen ABD tahvil getirileri yeni gline tim vadelerde birer baz puan
yukarda baghyor. Veri sonrasinda Fed’e dair beklentilerde anlamli bir degisim olmasa da
yillik %3,3 seviyesinde seyreden g¢ekirdek PCE goriinimiinde piyasalarin Kevin Warsh’un
yarinki Jackson Hole konusmasina olan hassasiyeti devam edecektir. Hisse senetleri Yatirnrmar Takvimi icin t|klay|n
tarafinda ise Nvidia’nin diin gece agikladigi beklenti Gzeri finansal sonuglarindan destekle
ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah pozitif. Asya seansindaki islemlerde ise karisik seyir @ Eo (=SB E |\ RCl=alal (= 4]
hakim.

ABD Dig Denge (temmuz, milyar $) -101,4 -100,5

(%) 26/08 25/08 2025
MSCI Diinya Endeksi diin glinu %0,07’lik sinirl disusle yatay tamamladi. ABD’de S&P TLREF 36,85 36,90 37,96
500 (%-0,02) ve Nasdagq’taki (%-0,08) islemlerde sanayi (%+1,07), teknoloji (%+0,37) ve TR 10 yillik 34.41 34.47 2896
enerji (%+0,27) olumlu ayrisirken, diger sektérlerin tamami geriledi. Avrupa’da giin igi ; ; :

ABD 10 yillik 4,65 4,63 4,17

kazanimlarini ABD PCE verisi sonrasinda azalan risk istahiyla geri veren Stoxx Europe 600
%0,02 deger kaybetti. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %1,4 Almanya 10 yilhk 3,23 3,20 2,85
gerilemenin ardindan bu sabah %0,8 artisla 66,1€'da islem goriyor (27 Subat’a gore
degisim: %+98, aylik degisim: %+14). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge @ N2JeA7FA Kurlari ve Kripto
borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabah karisik seyir hakim.
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,61 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,23 yukarda,

26/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Japonya’da Nikkei 225 %0,16 asagida islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda $/TL 48,11 0,03 04 12,0
ECB faiz artisi icin eylil ayina atfedilen olasilik %96’da, yil sonuna kadar fiyatlanan faiz €/TL 56,08 -0,1 0,2 11,0
artisl ise 44 baz puanda. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise beklentilerle uyumlu gelen €/$ 1,17 -0,2 -0,2 -0,8
cekirdek PCE enflasyonu sonrasinda eylil ayi olasiligi %37’de yatay seyrediyor. 10 yillik $/Yen 159,31 0,1 0,7 1,7
ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan artisla %4,65’e, 2 yillik getiri 4 baz puan artisla %4,21’e GBP/$ 1,36 04 01 0,9

yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda %0,3 deger kazandi
(99,17). Euro/dolar paritesi %0,2 dislsle 1,165’e geriledi. Diin aralksiz 5 ginlik

yiikselisin ardindan %1,4 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,6 artisla Bitcoin 78.445 03 13,6 -10,5

4619%’da, diin %0,8 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %1,1 artisla 68,95’da islem

goriiyor. [ J Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de ekonomi yilin ikinci g¢eyreginde ilk tahmine paralel ceyreksel bazda 26/08  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
yilliklandirilmis olarak %1,5 blyudi (1G26: %2,1). Bluylimenin baslica surtkleyicisi BIST-100 14.611 1,0 1,1 29,7
tiketim harcamalari olmaya devam etti; ilk geyrekte biiyimeye 0,37 puan katki S&P 500 7.676 0,0 -0,4 12,1
saglayan tuketim harcamalarinin bu geyrekteki katkisi 2,31 puan oldu. Konut disi FTSE-100 10.878 01 13 95

sabit sermaye yatirimlari 1,16 puan katki sagladi (1¢26: 1,42 puan). Konut yatirimlari

ise ilk ceyrekte biylmeyi asagi ¢ektikten sonra (-0,3 puan) bu geyrekte +0,05 puan DAX 26.286 01 07 73
ile sinirli katkida bulundu. Kamu harcamalari biiyimeyi 0,2 puan, net ihracat ise 1,1 SMi 14.543 01 11 9,6
puan asagi cekti. Nikkei 225 66.262 0,6 1,4 31,6
MSCI EM 1.717 0,8 2,9 22,3
® ABD’de kisisel tiiketim harcamalar enflasyonu (PCE) temmuzda aylik bazda %0,2
91 -14
artarken (beklenti: %0,1), yillik artis %3,7’'de sabit kaldi. Enerji kalemi hazirandaki Sangay 3.913 06 05 ’
aylik %5,9 diistisiin ardindan temmuzda %1,5 geriledi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek Bovespa 174.586 0,0 4,0 8,4
kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonu ise beklentilere paralel aylik %0,2 artti; . . |
yillik artis %3,3 ile yatay seyretti. [ _J§Emtia Flyat ari
ABD'de d K | | h dak Ik %0.5 dind 26/08 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
° ’de dayanikh mal siparigleri haziran ayindaki ayhk %0,5 artisin ardindan "
temmuzda 6nci veriye goére %1,1 ile beklentilerin Gizerinde artarak (beklenti: %0,5) BEEna) G O Ll Sl
339,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Yeni siparisler ulasim kalemi harig Altin ($/ons) 4.591 -1,4 17 6,6
tutuldugunda %0,4, savunma kalemi hari¢ tutuldugunda ise %1,3 artti. Artisa, Ust Gram Altin (TL)  7.095,2 -1,4 1,9 18,9
Gste iki aylik diististin ardindan yiikselise gegen ulasim ekipmanlari sektorii dnciiliik Bakr ($/libre) 660,0 1,7 1,6 16,1

etti (%+2,3). Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Yurt i¢i Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

S&P 500
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ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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