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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
48,2441 56,1509

Jackson Hole dncesi piyasalarda temkinli seyir

EUR/USD
1,1643

>

® Piyasalarda bugtin Fed Baskani Kevin Warsh’un Jackson Hole konusmasi takip edilecek.
®  Yurtiginde bugiin dis ticaret ve ekonomik gliven endeksi verileri agiklanacak.
® ABD’de haftalik issizlik maagi bagvurularinda dusik seyir devam etti.

Katar Disisleri Bakani Al Thani’nin iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi’yi diinkii ziyaretinin ardindan
Katar Disigleri Bakanhgi’'ndan yapilan yazili agiklamaya gore goriismede Hirmiz Bogazi’ndaki
mayinlari temizlenmesine yonelik ortak proje ve bogazda gegici bir koridor olusturulmasi
konulari ele alindi. Diger yandan ABD Baskani Trump’in Hiirmiz Bogazi'nin tanker gegisine agik
oldugunu belirterek iran'la yeniden miizakere masasina dénme niyetlerinin bulunmadigini
séylemesiyle din %2,1 yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,6 disisle 89,25da islem
goriyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84$, agustos ort.: 88$). iki giin Gst Uste
yiikselen ABD tahvil getirileri Fed Baskani Kevin Warsh’un bugtinkii Jackson Hole konugmasi
oncesinde yatay seyrediyor. Bazi Fed yetkililerinin devam eden enflasyon uyarilarinin ve uzun
vadeli getirilerdeki yukselisin ardindan Warsh’un bugiin kullanacagi ton tahvil, FX ve degerli
metal piyasalarinin kisa vadeli seyri agisindan yakindan takip edilecek. Hisse senetleri tarafinda,
Avrupa vadelileri pozitif, ABD vadelileri negatif agilisa isaret ederken, Asya seansindaki islemlerde
karisik seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa endekslerindeki geri ¢ekilmeye karsiik ABD borsalarinda
Nvidia’nin (%+8,74) gugli bilangosunun ardindan teknoloji hisselerine gelen alimlarla %0,43
deger kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,72 ve %1,57 yikseldigi glinde teknoloji
(%+3,40) haricinde diger tim sektorler geriledi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 de zayif seyreden
kuresel risk istahina eslik ederek sektorlerin geneline yayilan disuslerle %0,69 deger kaybetti.
Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %3,8 yiikselisin ardindan bu sabah %1,1
artigla 68,9€'da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+118, aylik degisim: %+18). Avrupa
vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu
sabah karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,08 ve Japonya’da Nikkei 225
%0,49 yukarda, Guney Kore’de KOSPI %1,69 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB faiz artisi igin eylul ayina atfedilen olasilik %95’te, yil sonuna kadar fiyatlanan faiz
artisi ise 44 baz puanda. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise bu hafta beklentilerle uyumlu agiklanan
cekirdek PCE verisi sonrasinda eylil ayr olasiligi %35’te yatay seyrediyor. Temmuz ayl Fed
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisini savunan Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack,
enflasyonu kontrol altina almak igcin harekete gegme zamaninin geldigi sdylemini yineledi.
Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee ise son verilere gore enflasyon tarafinda goriinimiin "kota
olmadigini" belirterek, enflasyonun %2 hedefine dénmesi halinde gosterge faiz oraninin %3
seviyesine kadar gerileyebilecegini degerlendirdi. 10 yilhik ABD tahvil getirisi din 3 baz puan
artisla %4,68’e, 2 yillik getiri 2 baz puan artisla %4,23’e yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) ve
Euro/dolar paritesi giinii sirasiyla 99,16 ve 1,165 seviyelerinde yatay tamamladi. Son 7 giinliik
ortalamada 4600$ seviyesinde istikrar kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,4 diisisle 4582$da,
diin %1,6 yikselen giimiis fiyat ise yeni giinde %0,6 azalisla 68,85’da islem gériiyor.

® ABD’de igsizlik maasi basvurularinda diisiik seyir devam etti. Basvurular 22 Agustos’ta sona
eren haftada 203 bin ile beklentilerin hafif altinda gergeklesti (beklenti: 208 bin, dnceki
hafta: 207 bin). Dért haftalik ortalama ise 1250 kisi artigla 205.500 degerini aldi. Devam
eden basvurular ise 15 Agustos haftasinda 18 bin kisi azalisla 1,78 milyon seviyesinde
gerceklesti.

ABD’de dis ticaret agigi haziran ayindaki 101,4 milyar $ seviyesinden temmuzda 118,8
milyar $’a yiikseldi (mart 2025’den bu yana en yiiksek seviye). ihracat bir &nceki aya gére
%2,9 azalirken, sermaye mallari ithalatindaki %11,3'lik sert artigin etkisiyle toplam ithalat
%3,7 yukseldi.

Almanya’da GFK tuketici gliven endeksi iyilesme gosterdi; endeks eylilde 2,8 puan artigla -
26,6 seviyesinde gergeklesti (agustos: -29,4). Bunda gelir beklentilerindeki yiikselisin etkili
oldugu belirtiliyor; ilgili gbsterge 16,2 puan artisla 1,7 puan seviyesine yikseldi (son alti ayin
en ylksek seviyesi). Tuketicilerin ekonomik beklentileri iyilesmeye devam etti; 2,4 puan
artisla -3,9 puan olarak gergeklesti.

Yurt icinde TUIK, 2025 yili sanayi ve hizmet istatistiklerini yayinladi. Buna gére; hizmet
sektoru toplam istihdamin %41,2’sini, sanayi sektori ise %26,1’ini olusturdu. Ciroda, ticaret
sektort %46,8'lik pay ile ilk sirada yer almaya devam ederken, hizmet sektériiniin payi
%17,8, sanayi sektoriinlin ise %28,5 olarak gergeklesti.

Yurt iginde bugiin TUIK temmuz ayi nihai dis ticaret istatistiklerini yayinlayacak. Ticaret
Bakanligi'nin agikladigi gegici verilere gore, temmuz ayinda ihracat yillik bazda %2,9, ithalat
%5,2 artti. Béylece dis ticaret agigl bir énceki yilin ayni ayina gére 0,9 milyar $ artarak 7,4
milyar $ seviyesinde gerceklesirken, 12 aylik birikimli dis ticaret acig1 da 95,8 milyar $’dan
96,8 milyar $’a yiikseldi. Bugiin ayrica agustos ayl ekonomik giiven endeksi ile temmuz
hizmet Uretici fiyat endeksi verileri agiklanacak. Ekonomik glven endeksinin (m.a.) alt
endekslerinden tiiketici ve reel kesim giiven endeksi aylik bazda artarken, sektorel gliven
endeksleri ise geriledi.
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(%) 27/08 26/08 2025
TLREF 36,82 36,85 37,96
TR 10 yillik 34,41 34,41 28,96
ABD 10 yillik 4,68 4,65 4,17
Almanya 10 yilhk 3,25 3,23 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

27/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,13 0,03 0,3 12,0
€/TL 56,15 0,1 0,0 111
€/$ 1,17 0,0 -0,2 -0,8
$/Yen 159,39 0,1 0,2 1,7
GBP/$ 1,36 0,0 -0,3 0,9
Bitcoin 80.105 2,1 10,2 -8,6

Hisse Senedi Endeksleri

27/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.576 -0,2 1,2 29,4
S&P 500 7.731 0,7 1,2 12,9
FTSE-100 10.793 -0,8 0,4 8,7
DAX 26.367 0,3 1,5 7,7
SMI 14.384 -1,1 0,1 8,4
Nikkei 225 66.132 -0,2 -0,1 31,4
MSCI EM 1.723 0,3 1,3 22,7
Sangay 3.957 11 14 -0,3
Bovespa 175.135 0,3 4,3 8,7

Emtia Fiyatlar

27/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 89,7 2,1 -4,4 47,4
Altin ($/ons) 4.599 0,2 1,8 5,9
Gram Altin (TL)  7.126,7 0,4 2,1 19,5
Bakir ($/libre) 659,0 -0,2 19 16,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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