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Kiiresel piyasalarda risk istahi jeopolitik gelismeler ve faiz artis beklentileriyle yatay seyrediyor . Haftalik Getiriler (%)

® Turkiye ekonomisi 2C’te yillik %2,3, mevsimsellikten arindirilmis olarak geyreklik %1,1 buytdu.
® issizlik orani (m.a.) temmuzda aylik 0,5 puan artarak %8,1 seviyesinde gergeklesti.
® Kiresel capta imalat sanayi PMI ve ABD’de ISM imalat verileri takip edilecek.

ABD ve iran’in diinki karsilikli saldirilarinin ardindan taraflardan gelen agiklamalar ¢atismalarin
belli bir diizeyde araliklarla devam edebilecegine isaret ediyor. ABD Baskani Trump, iran’in ABD’nin
Urdiin ve BAE’deki Uislerine yaptigi misillemelere yanit vereceklerini, iran Genelkurmay Baskanligi
ise ABD saldirilarinda hangi tlkeler kullaniliyorsa hedef alinacagini duyurdu. Diger yandan resmi
kayitlara gegmese de gesitli haber kaynaklarinda ve ABD’li yetkililerce Hirmiiz Bogazi'nda tanker
gecisinin belirli 6lglide saglandigi paylasilsa da Brent petrol varil fiyati jeopolitik haber akisinin
etkisiyle diinkii %1,3’liik artigin ardindan bu sabah da %1 yiikselerek 91,55'da islem gériiyor (mart-
mayis ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86$). Avrupa’nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu
sabah 71€ ile yalnizca ABD-iran savas déneminin degil Rusya-Ukrayna savas déneminin yasandig
2022 yilindan bu yana en yiiksek seviyede. Fed Bagkani Kevin Warsh’un Cuma giinkii sahin
konugmasinin ardindan tahvil piyasalarindaki satis baskisi yeni ayin ilk islem guninde diger
vadelere de yayilarak devam ediyor. ABD tahvil getirileri bu sabah tiim vadelerde 2-3 baz puanlk
artislarla gine baslyor. Hisse senetlerinde diin oldugu gibi bugiin de ABD ve Avrupa vadelileri hafif
saticili. Asya seansindaki islemlerde karigik seyir hakim. Altin ons fiyati ise son 3 islem giiniinde test
ettigi 4400$ destek seviyesine yakin hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi din ABD ve Avrupa borsalarindaki dislsler onculigunde %0,37 deger
kaybetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq enerji (%+2,10) ve teknoloji (%+0,30) haricinde sektorlerin
geneline yayilan dususlerle sirasiyla %0,33 ve %0,12 geriledi. Boylelikle aylik sektorel getirilerde
biltenimizde gegen ay boyunca bahsettigimiz yiiksek seviyelerde katilik sergileyen petrol fiyatlari
ve rafineri marjlari, yapay zeka ekosistemine dair giicli sinyaller veren ikinci geyrek finansal
sonuglari ve uzun vadeli faizlerin baskilanacag beklentisiyle yiikselen degerli metaller temasinda
enerji (%+6,48), teknoloji (%+6,19) ve malzeme (%+5,82) en fazla deger kazanan ilk ti¢ sektor oldu.
Faiz beklentilerinin ve jeopolitik gelismelerin baski unsuru olmaya devam ettigi Avrupa’da ise Stoxx
Europe 600 din %0,62 geriledi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dunki %5,6
yukselisin ardindan bu sabah %1,5 artisla 71€'da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+125,
agustos basindan bu yana degisim: %+22). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda
negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda diin oldugu gibi bu sabah da karisik seyir hakim.
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,14 yukarda, ABD Hazine Bakani Bessent’in Japonya Maliye
Bakani Katayama ve Japonya Merkez Bankasi Baskani Ueda'ya faiz oranlarini ylikseltmeye yonelik
adimlarin gerekli oldugunu ilettigi Japonya’da Nikkei 225 %0,14 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,10
asagida islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10 Eylil toplantisi igin faiz artisina
kesin gozuyle bakiliyor. ECB yetkilileri de eylulde faiz oranlarini artirmak igin giicli gerekgelerin
oldugunu belirterek piyasa beklentilerini teyit ediyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda Kevin Warsh’un
Cuma giinkl sahin tonlu agiklamalari sonrasinda eyltl ayina atfedilen olasilik diin de yiikseligsine
devam ederek 7 puanlik artisla %67’ye ulasirken, bir yillik vadede beklenen toplam faiz artigi 61 baz
puana kadar yukseldi. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan artigla %4,75’e, 2 yillik getiri 2 baz
puan artisla %4,36’'ya yukseldi. Dolar Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,3 deger
kaybetti (99,43). Euro/dolar paritesi %0,3 artisla 1,162’ye yiikseldi. Faiz seviyelerinin son 3 islem
gunundeki yukari yonlu hareketine ragmen dolar endeksinde simdilik benzer egilimin
olusmamasiyla 4400%"1 destek seviyesi belirleyen altinin ons fiyati bu sabah %0,2 diisisle
4426%’da, diin %0,3 yiikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,3 diisiisle 66,45'da islem goériiyor.

® Almanya’da TUFE agustosta éncii veriye gore aylik %0,2 artarken, yillik artis %2,8'den %2,9'a
yukseldi. Enerji fiyatlarindaki artig ivme kazandi (yillik artis: haziranda %3,4, temmuzda %8,3,
agustosta: %10,5). Gida ve enerji harig gekirdek enflasyondaki yillik artis %2,4 ile sabit kaldi.
Yurt disinda bugiin imalat sanayi PMI, Euro Bélgesi’nde agustos ayi éncii TUFE, ABD’de ISM
imalat endeksi ile JOLTS agik is pozisyonlari verileri agiklanacak.

Yurt iginde ikinci ceyrekte yillik buyime %2,3 ile beklentilerin altinda kalirken,
mevsimsellikten arindirilmis geyreklik biytime %1,1 ile yeniden hiz kazanarak beklentileri asti.
Tarimsal tretimdeki olumlu seyir yillik biyimeye 0,5 puan katki yaparken, tarim disi geyreklik
buytime %1,0 ile giicint korudu. Harcama kompozisyonuna gore ceyreklik biytimenin
surtkleyicisi net ihracat (1,6 puan) ve stok degisimi (0,7 puan) olurken, nihai yurt igi talep
tiketim harcamalarina bagl olarak geyreklik bazda daralarak geyreklik biuyimeye 1,2 puan
negatif katki yapti. (Makro: ic talep yavaslarken, net ihracatin olumlu katkisiyla faalivette ihmh
buyime siirdd).

igsizlik orani temmuzda mevsimsellikten arindiriimis aylik 0,5 puan artarak %8,1 degerini aldi.
istihdam edilenlerin sayisi aylik 388 bin, isgiicii sayisi ise 238 bin kisi azald\. isgiiciine katilim
orani 0,4 puan azalisla %52,5 ile nisan degerine geriledi. Genis taniml issizlik oranlarindan
zamana bagl eksik istihdami igeren atil isglicii orani ise 1,8 puan artisla %30,6 seviyesinde
gerceklesti. TURK-i$’in agustos ayi verilerine gére aclik siniri aylik %1,21 artisla 37.388 TL oldu.
Aclik sinirinda yillik artis %37,90 olarak gergeklesti (temmuz: %39,85). Yoksulluk sinirt 121.786
TL'ye yukseldi.

Hazine Eyliil-Kasin 2026 dénemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore eylll ayinda
296,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 281,9 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi
programlanmakta.
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Yoneticileri Endeksi (agustos) a7 )
ABUD ISM Imalat Sanayi Endeksi 556 55,2
(agustos)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 31/08 28/08 2025
TLREF 36,96 36,91 37,96
TR 10 yillik 34,37 34,34 28,96
ABD 10 yillik 4,75 4,72 4,17
Almanya 10 yilhk 3,32 3,28 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

31/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,26 0,04 0,4 12,3
€/TL 56,09 0,3 0,0 11,0
€/$ 1,16 0,3 -0,4 -1,1
$/Yen 159,74 -0,2 04 1,9
GBP/$ 1,35 0,1 -0,6 0,5
Bitcoin 78.854 0,3 -0,1 -10,0

Hisse Senedi Endeksleri

31/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.334 -2,1 -1,2 27,3
S&P 500 7.686 -0,3 0,4 12,3
FTSE-100 10.824 0,0 -0,3 9,0
DAX 26.258 -1,2 0,6 7,2
SMI 14.286 -0,8 -1,1 7,7
Nikkei 225 66.312 -0,1 1,2 31,7
MSCI EM 1.719 -0,2 1,5 22,4
Sangay 3.986 0,9 2,7 0,4
Bovespa 177.419 1,0 3,2 10,1

Emtia Fiyatlar

31/08 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 90,5 1,3 -1,8 48,7
Altin ($/ons) 4.437 -0,4 -4,6 2,9
Gram Altin (TL)  6.892,0 -0,2 -4,0 15,5
Bakir ($/libre) 659,4 0,5 -0,2 16,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11276
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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