Gunliik Biilten 2 Eylil 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
48,2966 55,9569 1,1581 14.229 6702,4

Jeopolitik gerilim tirmanirken, merkez bankalarina yénelik faiz artis beklentileri gii¢leniyor .

Haftalik Getiriler (%)

® SO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi agustosta aylik 0,4 puan artti; 48,1. 2,0
® Euro Bolgesi'nde TUFE agustosta dncii veriye gore aylik %0,4, yillik %3,3 artti. 05 | 0,4
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi agustosta aylik 1,0 puan azaligla 54,6 degerini aldi. 10 | " P " " '
ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgi (CENTCOM) din ABD piyasalarinin agik oldugu saatlerde 25 w7
iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemilere ve bolgedeki ABD islerine yonelik saldirilarini -4,0 -
gerekce gostererek Devrim Muhafizlari Ordusu hedeflerini vurdugunu duyurdu. Saldirilar 55 |
sonrasinda iran’in ABD'ye misilleme yapacagini agiklamasi, ABD Baskani Trump’in ise iran'in 70 1
karsilik vermesi halinde ¢ok daha agir saldirilar gergeklestirilecegi tehdidinde bulunmasiyla ’ -6,7
tekrar c¢atisma donglsine girilmis oldu. Arabulucu Ulkelerden Pakistan ve Katar'in 85 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

arabuluculuk gabalarinin devam ettigine isaret eden dinku agiklamalarina ragmen sahada
¢atismalarin siirmesiyle Brent petrol varil fiyati diinkii %4,6’lik artisin ardindan bu sabah da
%0,7 yikselerek 95,3%’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86$). Son . Veriler (Bugun)
3 islem guinuinde birikimli olarak %12 yiikselen Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF

yeni giinde 74€ ile son 3,5 yilin zirvesinde. Kiresel tahvil piyasalarinda ise artan enflasyon ABD ADP istihdam Degisimi (agustos,

endiseleri ve faiz art|§_ beklentileri ile tim vadelere yayilan satis baskisi devam ediyor. bin kisi) 44 47
Almanya’da 2011’den, Ingiltere’de 2008'den bu yana en yiksek seviyeye ulasan 10 yillik

getiriler Japonya’da son 30 yilin en yliksek seviyesinde. Hisse senetlerinde bu sabah ABD ve ABD Dayanikli Mal Siparisleri 11 11
Avrupa vadelileri ile Asya seansindaki islemlerde genele yayilan saticili seyir hakim. (temmuz, aylik % degisim, final) ! !

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki dususler énctltgiinde %0,70 deger
kaybederek Ust Uste lglincu islem gliniinde de negatif kapandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in
sirasiyla %0,71 ve %1,03 geriledigi giinde enerji (%+1,54) ve saglk (%+0,66) haricinde satislar . Devlet Tahvili Getirileri
genele yayildi. Faiz artis beklentileri ve enflasyon endiseleri ile baskilanmaya devam eden
Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,54 gerileyerek son iki islem giinindeki diisislerle agustos (%) 01/09 31/08 2025
ayl kazanimlarinin tamamini geri vermis oldu. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah saticili seyir hakim. UEREE 3691 36,96 37,9
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,80, Japonya’da Nikkei 225 %2,74 ve yillik enflasyonun TR 10 yilhk 34,40 34,37 28,96
agustosta %2,8’den %3,1’e yukseldigi agiklanan Giiney Kore’de KOSPI %3,40 asagida islem ABD 10 yillik 4,80 4,75 4,17
gorlyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10 Eylul toplantisi igin faiz artisina kesin Almanya 10 yillik 3,34 332 285

gozuyle bakilirken, 6niimizdeki 1 yilda 3x25 baz puan faiz artigi fiyatlaniyor. Fed vadeli faiz
kontratlarinda Kevin Warsh’un Cuma giinku sahin tonlu agiklamalari ve bu haftaki jeopolitik
haber akiglariyla yukselmeye devam eden eylil ayr faiz artis olasiligi bu sabah %67'de .
seyrederken, bir yillik vadede beklenen toplam faiz artisi 65 baz puana ulasti. Bir énceki
toplantida faizlerin sabit birakilmasi yoninde oy kullanan Fed (yesi Michael Barr diinki

Doviz Kurlan ve Kripto

01/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

aciklamalarinda, enflasyonun dusmemesi halinde merkez bankasinin faiz oranlarini $/TL 48,29 0,06 04 12,4
yikseltmeye hazirlikli olmasi gerektigini belirtti. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 5 baz puan €/TL 56,00 -0,1 -0,3 10,9
artisla %4,80’e, 2 yillik getiri 6 baz puan artisla %4,40’a yikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli €/$ 1,16 -0,2 -0,7 -1,3
par? bi-rimlferi kaAr§|5|nfia %0,3 deger kaAzand|A (99,68). Euro/dolar paritesi %0,2 dustsle 1,15?‘a $/Yen 160,18 03 0,6 22
geriledi. Faiz seviyeleri ve dolar endeksindeki yukari yonli hareketin devamiyla diin %2,4 deger GBP/$ e 02 00 a9
kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,2 diisisle 43225’da, diin %3,7 gerileyen giimiis fiyati ’ —’ i ’
ise yeni giinde 64,1%’da yatay islem gériyor.

Bitcoin 77.414 -1,8 -1,0 -11,7

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi agustosta aylik 1,0 puan azaligla 54,6 degerini aldi.
Endeks art arda 8. ayda da genisleme bélgesinde kaldi. Uretim endeksi bir dnceki ayin .
hafif altinda 58,3 seviyesinde gergeklesti. Yeni siparisler endeksi ise 53,7 ile bir nceki ayin
3,0‘puan altinda gergeklesti. Istihdam endeksi 1,6 puanlik disisle 51,2'ye geri}edi. Orta 01/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Dogu'da, emtia ve enerji piyasalarina iliskin jeopolitik riskler endise kaynagi olmaya

Hisse Senedi Endeksleri

devam ediyor. BIST-100 14.229 -0,7 -1,7 26,4
S&P 500 7.631 -0,7 -0,6 11,5
® Euro Bolgesi'nde (EB) imalat sanayinde toparlanma devam etti. imalat sanayi PMI'I FTSE-100 10.789 -0,3 -0,9 8,6
aéustogta nihai veriye goére aylik 0,8 puan artisla 52,7 seviyesinde gergeklesti (6nci veri: DAX 25.970 1,1 11 6,0
52,8). Uretim ve yeni siparisler 2022 basindan bu yana en hizli oranda artti. Enflasyonda
disls egilimi devam etti. Bununla birlikte girdi maliyetleri ve Uretici fiyatlarindaki artis sMi 14.335 03 13 8,0
oranlari, savas oncesi seviyelerin lizerinde kalmaya devam etti. EB’de TUFE agustosta Nikkei 225 66.215 -0,1 0,5 31,5
oncli veriye gore aylik %0,4 artarken, yillik artis %2,9'dan %3,3’e yikseldi. JP Morgan MSCI EM 1.727 0,5 1,4 23,0
Kiiresel imalat PMI agustosta sinirli artarken 52,3 ile son 3 ayin en yiiksek seviyesinde
gerceklesti. Boylece endeks Ust Uste 13. ayda da 50 esik degerinin Uzerinde kalarak $angay 3.980 02 23 03
kiresel imalat sektoériinde bliyimenin devam ettigini gosterdi. Bovespa 179.722 13 2,9 11,5

® Yurt iginde iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, bir miktar artmakla @ JagUERIVELHET
birlikte imalat sanayinde zayif goriinim devam etti. Endeks agustosta aylk 0,4 puan
artmakla birlikte (48,1) ile Nisan 2024’ten bu yana esik seviyenin altinda bulunuyor. Alt

01/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

endekslerden Uretim ve istihdam azalirken, yeni siparislerde yavaslama devam etti. Brent ($/varil) 94,7 4,6 6,9 55,5
Sektorel bazda bakildiginda; PMI tim sektorlerde esik seviye altinda gergeklesti. En Altin ($/ons) 4.329 2,4 71 0,1
belirgin dusus giyim sektoériinde gorildi; endeks seviye olarak marttan bu yana en dusuk

seviyede. Gida, agag ve kagit ile makine&metal sektérleri disindaki diger tim sektdrlerde Clel L) G288 26 &7 125
endeks aylik bazda geriledi. iTO Tiiketici Fiyat Endeksi agustosta aylik %1,66 artarken, Bakir ($/libre) 650,7 -13 3,1 14,5
yillik artis %34,96 oldu. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

Gram Altin (TL)= 6702
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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