Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
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48,4408 56,3214 1,1627

Fed’e yonelik faiz artis beklentileri Fed yetkililerinden gelen agiklamalarla dalgali seyrediyor

® ABD’de ISM Hizmet Sektori Endeksi agustosta 1,3 puan artisla 55,4’e yikseldi.
®  Euro Bolgesi’nde UFE temmuzda aylik %1,6 ile beklenenden (%+1,3) hizli artti.
® ABD’de bugiin tarim disi istihdam verileri takip edilecek.

Yil baginda ABD Bagkani Trump’in Fed baskanhigi gérevi icin goriistigii Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Christopher Waller'in diinkl agiklamalari sonrasinda Fed’e yonelik faiz artis beklentileri zayiflarken
riskli varliklara ve degerli metallere yonelim giiglendi. Waller dinki agiklamalarinda, fiyat baskilarinin
iyilestigine dair bazi iyimser sinyaller gérdiigiini, enflasyon baskilarinin hafifledigini teyit eden veriler
gelmesi halinde faiz oranlarinin sabit tutulmasini destekleyebilecegini belirtti. Fed’in bir sonraki
toplantida faiz artigi konusunda aceleci davranmayacagi beklentileriyle OIS piyasasinda eylul ayina
atfedilen faiz artis olasihgl 9 puanlik dustisle %52’ye gerilerken, tahvil getirileri ve dolar endeksinde de
dususler 6n plana gikti. Ancak Fed’in s6zIi yonlendirmeyi arka plana ittigi ve eylll ayi faiz kararina dair
olasiliklarin esit (%50-%50) dagildigi mevcut cercevede 16 Eylul’deki karar éncesinde agiklanacak
tarim digi istihdam ve enflasyon verileri ile birlikte diger Uyelerden gelecek degerlendirmeler
piyasalardaki oynakligin yiiksek seyretmesine zemin hazirliyor. Jeopolitik tarafta ise ABD ve iran’in
gerilimi tirmandiran karsilikli saldiri agiklamalari simdilik azalsa da diplomatik gorismelere yonelik
glindemin olusmamasi enerji fiyatlarinin ulastigi yiiksek seviyelerdeki katihgin devam etmesine neden
oluyor. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance diin, ABD'nin mevcut durumda iran'la miizakere halinde
olmadigini, iran’a karsi ekonomik, askeri ve diplomatik baski olmak iizere tiim seceneklerin masada
oldugunu agikladi. Diin giin icinde 97,65’a kadar yiikselen Brent petrol varil fiyati giini %0,1’lik
diigiisle kapatmasinin ardindan bu sabah %0,5 yiikselisle 96$ seviyesinde iglem gériiyor (mart-mayis
ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86$, eyliil ort: 95S). Hisse senetlerinde bu sabah ABD ve Avrupa
vadelileri ile ABD piyasalarindaki dinki yukselisi gecikmeli olarak fiyatlayan Asya seansindaki
islemlerde pozitif seyir hakim. Bugiin TSi 15:30’da agciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi
oncesinde 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri ise yeni giine birer baz puan yukarda baslyor.

MSCI Diinya Endeksi Waller'in dunku agiklamalari sonrasinda ABD ve Avrupa borsalarindaki
yukselisler 6nctluginde %1,16 deger kazanarak hafta basindaki kayiplarinin tamamini telafi etti.
ABD’de S&P 500 (%+1,06) ve Nasdaq’taki (%+1,40) yukseliste alimlar enerji (%-0,72) ve malzeme (%-
0,46) haricinde genele yayilirken, Muhtesem Yedili (%+2,38) grubun agirlikl kismini olusturdugu
zorunlu olmayan tiiketim (%+1,58) ve iletisim (%+1,51) ile faiz beklentilerinden olumlu etkilenen
finans (%1,55) ve gayrimenkul (%+1,27) bir miktar daha olumlu ayristi. Avrupa’da Stoxx Europe 600
l¢ guinlik araliksiz dustslerin ardindan diin %0,46 deger kazandi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati
Dutch TTF diinkii %2,5 gerilemenin ardindan bu sabah da %0,4 dustsle 71,5€da islem goruyor (27
Subat’a gore degisim: %+126, agustos basindan bu yana degisim: %+23). Avrupa vadeli islemleri yeni
gunde bolge borsalarinda sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genele
yayilan alicih seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,47, Japonya’da Nikkei 225 %1,19 ve
Giiney Kore’de KOSPI %2,09 yukarda islem gorlyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10
Eylil toplantisi igin kesin gozlyle bakilan faiz artis beklentisi korunuyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda
ise, New York Fed Bagkani John Williams ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller'in giivercin
aciklamalari sonrasinda eyliil ayina atfedilen faiz artis olasiligi %52 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik
ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan dususle %4,77’ye, 2 yillik getiri 3 baz puan dustsle %4,34’ye
geriledi. Dolar Endeksi Japon yenindeki gliclenme ve faiz artis beklentilerindeki zayiflama
dnculigiinde diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,7 deger kaybetti (98,91). Euro/dolar paritesi
gunl %0,3 yukselisle 1,163'te tamamladi. Din %2,1 deger kazanan altinin ons fiyati bu sabah
4473%’da yatay, diin %2,5 yikselen giimiig fiyati ise yeni glinde %0,4 diisiisle 66,7S5’da islem gériiyor.
® ABD’de ISM Hizmet Sektérii Endeksi agustosta 1,3 puan artisla subat ayindan bu yana en yiiksek
seviye olan 55,4’e ylkselerek hizmet sektori talep ve faaliyet kosullarinda gliglenmeye isaret
etti. Yeni siparislerdeki blyime, 2023'Un bagindan bu yana en hizli seviyeye ulasirken, is
faaliyetleri gostergesi 2022'den bu yana en yuksek seviyesini kaydetti. Diger yandan malzeme ve
hizmetler i¢in 6denen fiyatlari 6lgen endeks 2022 ortasindan bu yana en yuksek seviyeye
ulasarak maliyet yonli fiyat baskilarinin sirmekte oldugu sinyali verdi.

Euro Bolgesi’nde UFE temmuzda aylik %1,6 ile beklenenden (%+1,3) hizli artarken, yillik oran
%4,6’dan %5,8’e ulasti (yillik beklenti: %+5,5). Aylik enflasyonun mart ayindan bu yana en yiiksek
oranda artmasinda enerji fiyatlarindaki %5,6lik yiikselig belirleyici oldu. Ulke bazinda ise ispanya
ve italya’daki aylik %3 seviyesindeki artislar 6n plana cikti.

Euro Bélgesi’nde temmuzda 52 olan bilesik PMI, agustosta da ayni seviyede kalarak Bolgedeki
ekonomik faaliyetlerin temmuzda ulastigi son 8 ayin en yiksek biiyime hizini agustosta da
strdurdugunt ortaya koydu (beklenti: 52,1).

Yurt disinda bugiin, Almanya’da fabrika siparisleri, Euro Bolgesi'nde perakende satiglar ve
ABD’de tarim disi istihdam ile igsizlik orani verileri takip edilecek.

Yurt iginde TUFE agustosta %1,84 artarken, yillik enflasyon 0,25 puan azalisla %31,5 oldu. Yilin
ilk sekiz ayinda birikimli fiyat artisi ise %22,07 olarak gergeklesti. Gida ve temel mal fiyatlari asag
yonli strprizin ana bilesenleri oldu. TUIK yéntemiyle bugiin agiklanacak mevsimsellikten
arindirilmis (m.a.) aylik enflasyonu %2,29 ile yatay hesapliyoruz (6nceki: %2,29). Mevcut risk
dengesini dikkate alarak yil sonu enflasyon tahminimizi %30,0 dlzeyinde korurken, politika faizi
tahminimizi %37,0'den %36,0’ya gekiyoruz (Makro: Jeopolitik gerilimlere bagli maliyet-itisli
enflasyon talep kosullarindaki zayiflamayla kismen sinirlaniyor). Yurt iginde bugiin agustos ayi
reel efektif doviz kuru agiklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 03/09 02/09 2025
TLREF 36,92 36,92 37,96
TR 10 yillik 34,22 34,35 28,96
ABD 10 yillik 4,77 4,78 4,17
Almanya 10 yilhk 3,34 3,38 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

03/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,35 0,17 0,5 12,6
€/TL 56,37 0,7 0,4 11,6
€/$ 1,16 0,3 -0,2 -1,0
$/Yen 155,81 -1,8 -2,2 -0,6
GBP/$ 1,35 0,3 -0,5 04
Bitcoin 81.470 53 1,7 -7,0

Hisse Senedi Endeksleri

03/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.932 -0,8 -4,4 23,7
S&P 500 7.748 11 0,2 13,2
FTSE-100 10.832 0,7 04 9,1
DAX 26.003 0,6 -14 6,2
SMI 14.395 0,2 0,1 8,5
Nikkei 225 64.214 -0,2 -2,9 27,6
MSCI EM 1.703 0,2 -1,1 21,3
Sangay 3.942 0,0 -04 -0,7
Bovespa 185.188 0,0 5,7 14,9

Emtia Fiyatlar

03/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 95,5 -0,1 6,5 57,0
Altin ($/ons) 4.473 2,1 -2,7 3,5
Gram Altin (TL) 6.962,8 2,4 -2,3 16,7
Bakir ($/libre) 657,7 1,2 -0,2 15,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11283
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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