%+2,4). Yurt icinde bugiin agustos ay hazine nakit dengesi agiklanacak.
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Petrol fiyatlari jeopolitik geli; lerle yiikselisini siirdiiriiyor

®  Yurtiginde diin OVP (2027-2029) agikland!.

® ABD’de tarim digi istihdam agustosta aylik 162 bin kisi ile son 5 ayin en guiglu artisini kaydetti.
®  Euro Bolgesi'nde temmuzda aylik %0,3 artmasi beklenen perakende satiglar %0,6 azaldi.

ABD ve iran’in hafta sonu Hiirmiiz Bogazi'ndan gegmekte olan tankerlere karsilikli saldirilari sonrasinda
petrol ve dogal gaz fiyatlari yeni haftaya yiikselisle baslyor. ABD Merkez Komutanligi (CENTCOM), ABD
gliglerinin cumartesi giinii biri Hark Adasi agiklarinda olmak iizere (ig iran petrol tankerini vurdugunu
agiklamasinin ardindan iran islam Devrim Muhafizlari Ordusu Deniz Kuvvetleri de ABD saldirilarina
misilleme olarak ABD baglantili i gemiyi hedef aldigini bildirdi. Gegen haftayi %7,8 artisla 96,3$'da
tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,9 yiikselisle 97,25’da islem gériiyor (mart-mayis ort.:
102$, haziran-agustos ort.: 86S, eyliil ort: 96S). Avrupa gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF 75€ ile son 3,5
yilin yeni zirvesinde. ABD piyasalarinin isgi Bayrami nedeniyle kapali oldugu giinde, hisse senetleri Avrupa
vadelilerinde hafif negatif seyrediyor. Asya borsalarinda ise Cuma giinii Nasdaq'taki yar iletken yiikselisini
gecikmeli olarak fiyatlayan teknoloji yogun endeksler haricinde karisik seyir hakim. Cuma ginki gigli
ABD tarim digi istihdam verisinin ardindan Fed’e dair faiz artig beklentileri gliclenirken, altinin ons fiyati
4400%’da baskilanmaya devam ediyor. Tahvil, FX, hisse senedi ve degerli metal piyasalarinin bu haftaki
yoneliminde ABD’de Persembe giinii agiklanacak UFE ve Cuma giinii yayimlanacak TUFE verileri yakindan
takip edilecek.

MSCI Diinya Endeksi Cuma giini Avrupa ve Asya endekslerindeki yukselislere karsilik giigli tarim digit
istihdam verisi sonrasinda ABD borsalarindaki geri gekilmeler 6nciliigiinde %0,3 deger kaybederken,
haftalik bazda yatay kapanis yapti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’'in sirasiyla %0,38 ve %0,29 geriledigi
glinde satiglar yari iletkenler (%+2,14) ve sanayi (%+0,41) haricinde sektdrlerin geneline yayildi. Haftalik
bazda ise petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle enerji (%+2,26) ve enerji baglantili
sirketlerin yer aldigi kamu hizmetleri (%+0,74) ile teknoloji (%1,09) olumlu ayristi. Faiz beklentilerine
hassasiyeti yliksek zorunlu olmayan tiiketim (%-2,12), malzeme (%-1,57) ve gayrimenkul (%-1,26) ise en
fazla deger kaybeden sektorler oldu. Avrupa’da hafta ortasina kadar olumsuz jeopolitik haber akiglariyla
satis baskisinda kalan Stoxx Europe 600 haftayr %0,8 kayipla tamamladi. Bolge’nin gosterge dogal gaz
fiyati Dutch TTF gegen haftaki %8,7’lik yiikselisin ardindan bu sabah da %4,4 artisla 75,1€'da islem
goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+138, agustos basindan bu yana degisim: %+29). Avrupa vadeli
islemleri yeni gtinde bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah karisik
seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,24 ve Hong Kong borsasi %1,10 asagida, Japonya’da
Nikkei 225 %2,01 ve Giiney Kore’de KOSPI %4,16 yukarda islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’nin Persembe glinki toplantisinda 25 baz puanlik faiz artigsina kesin goziyle bakilirken,
onumuzdeki bir yillik vadede toplam 84 baz puan artis fiyatlaniyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise,
Cuma giinl beklentilerin tizerinde gelen tarim disi istihdam verisi sonrasinda eylil ayina atfedilen olasilik
tekrar %60’a yiikseldi. Fed’e dair faiz artis beklentilerindeki dalgali seyir bu hafta agiklanacak UFE ve TUFE
verileriyle devam edecektir. 10 yilhik ABD tahvil getirisi gecen hafta 6 baz puan artisla %4,78’e, 2 yillik
getiri 2 baz puan artisla %4,37’ye yiikseldi. Dolar Endeksi Japon yenindeki giiclenme &nciliigiinde diger
6nemli para birimleri karsisinda %0,5 deger kaybetti (99,18). Euro/dolar paritesi haftayr %0,3 yukselisle
1,161’de tamamladi. Faiz artis beklentileriyle baskilanan altinin ons fiyati gegen haftaki %0,8’lik
gerilemenin ardindan bu sabah %0,8 disiisle 4395%’da, haftalik %0,3 deger kaybeden giimiis fiyati ise
yeni giinde %0,9 dustisle 65,65’da islem gériiyor.

® ABD’de tanim disi istihdam agustosta aylik 55 bin kisilik artis beklentilerine karsilik 162 bin kisi
artarak istihdam piyasasi adina 6nceki 3 aya kiyasla daha olumlu bir gériiniim sunarken, haziran ve
temmuz ayi degisimleri toplamda 55 bin kisi yukari revize edildi. Boylelikle, temmuz ayinda 38 bin
kisi olan 3 aylk ortalama artig agustosta 71 bine yukseldi. Sektérel bazda en yiiksek artiglar 6nceki
ayda sert kayiplarin olustugu kamu (+35 bin) ile eglence ve konaklama (+62 bin) tarafinda
yogunlasti. Ekonomide 6nemli paya sahip perakende ticaret (+1,4 bin), finans (-11 bin) ve bilgi (-23
bin) sektorlerindeki zayif gériniim devam etti. Gugli istihdam artisina karsilik ayri bir anket verisiyle
hazirlanan igsizlik orani ise isgtictine katiim oranindaki artisin etkisiyle %4,1’de sabit kaldi.

Euro Bolgesi'nde temmuzda perakende satiglar aylik bazda %0,6 azalarak beklentilerin (+%0,3)
altinda kalirken, yillik artisi da %0,6 oldu (beklenti: +%1,1). Satislardaki aylk gerilemede gida ve arag
yakiti harici Uriinlerdeki %1,4’ltk diists belirleyici oldu.

Almanya’da fabrika siparisleri temmuzda %2,5 artisla Ust Uste lglincii ayda da beklentilerin (+%0,3)
tzerinde gelerek genisleme bolgesinde yukari yonlu egilimini sirdiren PMI verisinin isaret ettigi gibi
Uretim tarafindaki gliclenmeyi teyit etti. Haziran ayindaki aylik degisim ise yukari revizyonla %3,7’ye
guincellendi. Aylik yukseliste gemi, tren ve ugak gibi ytiksek tutarli ulagim araglari 6n plana ¢ikti. Bu
kategori disindaki siparisler ise otomotiv sektorii onctiligiinde geriledi.

Yurt diginda bugiin, Aimanya’da sanayi tiretimi, Euro Bdlgesi'nde GSYiH biiylimesi ve Sentix Yatirimci
Guven Endeksi verileri takip edilecek.

Yurt icinde Orta Vadeli Program (2027-2029) yayimlandi. Blyiime, 2026 igin %3,3, 2027 igin %4,2,
2028 ve 2029 yillari iginse sirasiyla %4,6 ve %5,0 olarak 6ngoriildii. 2026 yil sonu enflasyonu tahmini
%28,4 ile TCMB’nin tahminine yakin belirlenirken, 2027, 2028 ve 2029 yil sonlari i¢in TCMB ara
hedeflerinin zerinde sirasiyla %21,0, %13,5 ve %9,0 oldu. Cari agigin 2026’da 47,5 milyar $
(%GSYiH:2,6), 2027’de ise 38,5 milyar $ (%GSYiH: 1,9) ile iIhmli seyredecegi tahmin ediliyor. Biitge
agiginin milli gelire oraninin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,1 ve %3,5 seviyelerinde gerceklesecegi
ongoriiliyor. issizlik oraninin program doénemi boyunca azalmaya devam edecegi ve tek haneli
diizeylerde kalacagi bekleniyor. Biiyime tahminlerinin ima ettigi ortalama ABD dolari/TL kuru ise
2026 ve sonrasindaki yillar igin sirasiyla 46,9, 56,1, 63,7 ve 68,8 diizeyinde.

®  Yurt iginde mevsimsellikten arindirlmis TUFE agustos ayinda hesaplamalarimiza paralel sekilde
aylik bazda %2,29 artti; artis orani temmuz aylyla ayni seviyede gerceklesti. TUFE bazli reel efektif
doviz kuru (REDK) agustosta aylik %1 gerilerken, yillik bazda %8 artti. Temmuzda Subat 2025’ten bu
yana en yiiksek seviyeye ulasan UFE bazli REDK ise agustosta aylik %0,3 geriledi (yillik degisim:
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Endeksi

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 04/09 03/09 2025
TLREF 36,93 36,92 37,96
TR 10 yillik 34,21 34,22 28,96
ABD 10 yillik 4,78 4,77 4,17
Almanya 10 yilhk 3,34 3,34 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

04/09  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,44 0,17 0,4 12,8
€/TL 56,25 -0,2 0,6 11,4
€/$ 1,16 01 03 1,1
$/Yen 156,26 03 -2,4 -0,3
GBP/$ 1,35 0,0 -0,1 0,3
Bitcoin 79.919 0,2 1,7 -8,8

Hisse Senedi Endeksleri

04/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.012 0,6 -4,3 24,4
S&P 500 7.719 -0,4 0,1 12,8
FTSE-100 10.831 0,0 0,1 9,1
DAX 26.046 0,2 -2,0 6,4
SMI 14.396 0,0 0,0 8,5
Nikkei 225 65.021 13 -2,1 29,2
MSCI EM 1.726 13 0,2 22,9
Sangay 3.930 -0,3 -0,6 -1,0
Bovespa 185.147 0,0 54 149

Emtia Fiyatlar

04/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 96,3 0,8 7.8 58,2
Altin ($/ons) 4.430 -1,0 -0,6 1,8
Gram Altin (TL) 6.884,1 -1,1 -0,3 15,4
Bakir ($/libre) 659,7 0,3 0,5 16,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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