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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
48,4752 56,4241 1,1632

Jeopolitik tansiyonun yiikselmesiyle Brent petrol varil fiyat: 1005 esiginde

® Almanya’da ihracat temmuzda aylik %0,3 artis beklentilerine karsilik %0,8 azald!.
® ABD'de tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi agustosta %3,6’da sabit kaldi.
® ABD’de NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi agustosta sinirl dlgiide geriledi.

ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM) iran’in son iki giin icinde bir ABD savas
gemisini iki kez balistik fiizelerle hedef almasinin ardindan, diin iran'a ait 5 ham petrol
tankerini imha ettigini acikladi. Buna karsilik iran Devrim Muhafizlari ilk kez Hirmiiz
Bogazi'ndan gegen gemiler yerine Kuveyt ve Bahreyn limanlarinda bulunan tankerleri
hedef alacagini duyururken, bu sabah 8 petrol gemisi ile 2 ABD gemisinin vuruldugu
aciklandi. iran’in bélgedeki ABD usleri tizerinden karsilik vermek yerine caydiricilik giicii
daha yiiksek enerji ve lojistik alt yapiya yénelmesiyle gece saatlerinde 99%’1 asan Brent
petrol varil fiyati bu sabah %1,4 yukseligle 99,3%’da islem gériyor (mart-mayis ort.: 102S,
haziran-agustos ort.: 86S, eyliil ort: 97S$). Avrupa gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise
77€ ile son 3,5 yilin zirvesindeki yukseligini stirdiriyor. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent’in diin Japonya Merkez Bankasi ve Japon politika yapicilarinin atacagi adimlar
hakkinda gglu bilgiye sahip oldugunu agiklamasinin ardinda dolar endeksi bu sabah da
Japon yenindeki gliclenmenin onciliigiinde %0,1 dususle gline basliyor. Hisse senetleri
Avrupa vadelilerinde negatif, ABD vadelilerinde ise teknoloji hisseleri 6nculiiginde sinirl
pozitif seyrediyor. Asya borsalarinda bu sabah hafta basindan bu yana oldugu gibi karisik
seyir hakimken, Gliney Kore olumlu ayrismaya devam ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Asya borsalarindaki dustslerle %0,58 deger kaybetti.
S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,58 ve %0,32 geriledigi giinde satislar enerji (%+1,01) ve
enerji baglantili kamu hizmetleri (%+0,86) haricinde genele yayilirken, saglhk (%-2,55),
finans (%-1,43) ve malzeme (%-0,91) en fazla deger kaybeden sektorler oldu. ABD
piyasalarinin agildigi saatlerde diistise gegen Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,07 kayipla
yataya yakin kapandi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %3,5 yUkselisin
ardindan bu sabah %1,9 artisla 77,3€’da islem goriiyor (27 Subat’a gore degisim: %+145,
agustos basindan bu yana degisim: %+33). Avrupa vadeli islemleri yeni ginde bdlge
borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah 6nceki iki islem
gliniinde oldugu gibi karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Japonya’da Nikkei 225 %0,27
ve Hong Kong borsasi %0,49 asagida, Cin’de Sangay %0,02 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,12
yukarda islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin yarinki toplantisinda 25
baz puanlik faiz artigina kesin gozuyle bakilirken, éniimuzdeki 9 aylik dénem igin 3 faiz
artisi fiyatlamasi devam ediyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise yarin agiklanacak UFE
verisi 6ncesinde eyliil ayi igin %62’de seyreden faiz artisi olasiligi ve yil sonuna kadar
toplam 35 baz puanlik faiz artisi beklentisi korunuyor. Dolar Endeksi diin Japon yenindeki
guiclenmenin devamiyla diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kaybetti (98,79).
Euro/dolar paritesi ise 1,162'de yatay kapandi. Altinin ons fiyati dinkd %1,1'lik
gerilemenin ardindan bu sabah %0,5 artigla 43795’da, din %0,6 deger kaybeden giimiis
fiyati ise yeni giinde %0,8 yiikselisle 66,3$’da islem goériiyor.

® Almanya’da ihracat temmuzda aylik %0,3 artis beklentilerine karsilik %0,8’lik dususle
5 aylik araliksiz yiikselisin ardindan ilk kez geriledi. ihracat pazarlari detayinda, Cin ve
Euro Bolgesi'ne yapilan sevkiyatlardaki sirasiyla aylik %9,5 ve 2,8 dususler kismen
ABD'ye ihracattaki %19,1’lik artigla dengelendi. ithalatin (%-5,7) ihracattan daha hizl
daralmasi sonucunda aylik dis ticaret fazlasi temmuzda 21,3 milyar €'ya yikseldi
(beklenti: 15,8 milyar €, 6nceki: 15,4 milyar €).

® New York Fed Tiiketici Beklentileri Anketi sonuglarina gére, ABD'de tiketicilerin kisa
vadeli enflasyon beklentisi agustosta %3,6'da, uzun vadeli beklenti %3'te sabit kaldi.
Orta vadeli enflasyon beklentisi ise 0,1 puan disiisle %3,2've geriledi. isgiicii
piyasasina iliskin degerlendirmelerde, issizlik ve is bulmaya yonelik beklentiler
kétilesirken, is kaybi ve isten ayrilmaya iliskin beklentiler bir miktar iyilesti. issizlik
oraninin gelecek bir yilda daha yiiksek olacagi yoniindeki beklenti 1,6 puan artarak
%44,4'e ulasti.

® ABD’de kiigiik isletmelerin ekonomiye iliskin iyimserligini 6lgen NFIB Kiigiik isletme
iyimserlik Endeksi agustosta onceki ay ulastigi 11 aylik zirveden 1,1 puanlik diistisle
98,7’ye geriledi. Enflasyonun isletmeler agisindan en 6nemli sorun olarak gorilme
orani %16’ya yiikseldi. is giicii maliyetlerine iliskin endeks ise Mart 2021’den bu yana
en dislk seviyesine geriledi. Diger yandan, anket katilimcilari son Ug aylik nominal
satislar ile gelecekte daha iyi ekonomik kosullar bekleme egiliminde bir miktar
bozulma oldugunu belirtti.

® Yurt disinda bugiin, ABD’de MBA konut kredisi basvurulari ile Meksika’da TUFE, yurt
icinde ise ingaat maliyet endeksi verileri takip edilecek.
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(%) 08/09
TLREF 36,91
TR 10 yilhk 34,24
ABD 10 yillik 4,79
Almanya 10 yilhk 3,37
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(3 Doviz Kurlari ve Kripto

08/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,47 0,07 0,4 12,8
€/TL 56,37 0,1 0,7 11,6
€/$ 1,16 0,0 0,3 -1,0
$/Yen 153,98 -0,2 -3,9 -1,7
GBP/$ 1,35 0,0 0,2 0,5
Bitcoin 78.482 -0,9 1,4 -10,5

Hisse Senedi Endeksleri

08/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.405 1,8 1,2 279
S&P 500 7.674 -0,6 0,6 12,1
FTSE-100 10.812 -0,1 0,2 89
DAX 26.008 0,0 0,1 6,2
SMI 14.058 -1,6 -1,9 6,0
Nikkei 225 65.269 -1,7 -1,4 29,7
MSCI EM 1.752 -0,3 1,4 24,8
Sangay 3.941 0,2 -1,0 -0,7
Bovespa 187.367 1,2 4,3 16,3

[ W Emtia Fiyatlari

08/09  Giinliik (%)

Brent ($/varil) 97,9 0,9
Altin ($/ons) 4.356 -1,1
Gram Altin (TL) 6.778,1 -1,0
Bakir ($/libre) 673,9 2,2

Haft. (%)

35
0,6
1,0
36

2025 sonu (%)
60,9
1,4
13,6
18,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin) S&P 500

«ee+e2 50 Gunliik Ort= 7.598

««e+«2 200 Giinlik Ort= 7.147

S&P 500=7.674

BIST-100 ceeeee 50 GUnlik Ort eeeeee 200 Giinlik Ort
16.000 - 8.400 -
14.405 ]
14.000 " 7.800 2678
7.200 -|
12.000 - 6.600 -|
10.000 - 6.000 -
5.400 -|
8.000 4.800 -
6.000 1 4.200 -
3.600 -
4.000 3.000 - (Vi VT
2.000 A 2.400
- . 1.800 -
0 - o‘o O‘O é, c‘\ 5 5 “_‘ “_‘ r‘\‘ "\‘ r‘ﬂ rlﬂ <‘r <‘r |.‘n |.‘n L“) L‘o 1.200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ 0 0 a a o o
S T i I O R S B T
O o © 0O O 0O O o © o © O O O b o © o O g 9 83 89 3 93 9493 93 983893 984929
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL= 48,48 ++++++ 50 Giinliik Ort= 47,62 «+++++ 200 Giinliik Ort= 45,20 Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,7~ ——Dolar Endeksi DXY=98,7 (sag)
55,00 - 100 - 115,00
50,00 | 48.48 o + 110,00
45,00 - 1
4000 | 30 + 105,00
35,00 | - 100,00
30,00 1 70 - - 95,00
25,00 |
20,00 | 0 | - 90,00
15,00 - 85,00
10,00 50 -

5,00 1, saameaelitrmeeererest T r 80,00
000 b o+—r——r———r—v—r—r—r——+—r—r—r—+—+- 750
5822228883833 33388s8es 22322883 33IJJJIIgygysy
P N X N X N R N R N R AR AT SIS W N 0 N 0 N 0 N ®O N 0 N O N 0 N 0O N o
° o o o =) o o o o o o o o o ° o o o o o [=} (=] (=} o o (=] (=} (=} o (=} (=} (=] o o (=] (=] o o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

ABD 10 Yillik Getiri= 4,79 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,37
52,00 - Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 34,24 6,0 -
46,00 - 50 1 479
40,00 - 2,0 -
34,2 3.37
34,00 - 30 |
28,00 - 2,0
22,00 - L | 1,0 4
Loamal
16,00 A u”.J 'ﬁ ﬁ, 0,0 - - - - - - - - . T T T T T T T T T
\ v '
4,00 et 20 J
N © 0 O O © O wH Hd o o ;MM o;n S S N N O O ’
5222288888 BIIRLEE 53388855555 85838¢8¢8¢
T 9383 9398393939383 9393839838 58 & 8 & 8 & &8 5 &8 3 & 3 & 3 & 5 &8 o &8
Gram Altin (TL)
5 Yillik CDS (baz puan)
8000 - Gram Altin (TL)= 6815 e+ 50 Glnliik Ort= 6520 1000 -
7000 - 900 +
800 -
6000 -
700 -
5000 - 600 -
4000 -| 500 -
3000 - 0 I T A Y O O O | o { O I
300 1 5 Yillik Ortalamaz,
2000 | 200 399 218
1000 -| ok 100
sses .nn.—————“"ru"'
o Smtesssssaweowoer 0 +———————— -+
~ 0 0 a a o o — - o~ o~ o0 o < < wn wn () o ~ 0 [ )] o o o =2 N N MmO Mmoo & < 1 NN O O
g g dgddggggyggggsg g R N N N T N N N N N N NN
8883838888835 83588888 8888838888585 88888¢88

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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