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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD
48,6387 56,1588 1,1537

Uzun vadeli ABD tahvil getirileri son 19 yilin zirvesinde

® Yurtiginde bugiin agustos ayl merkezi yonetim bitce dengesi agiklanacak.
® Ayrica temmuz ayi hizmet ve ingaat tretim endeksi verileri yayinlanacak.
® ihracat miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak temmuzda aylik %2,7 artti.

Orta Dogu’da diplomatik ¢oziim beklentilerinin iran ve Korfez’deki Arap (lkeleri arasinda
diin yapilmasi planlanan toplantinin ertelenmesiyle simdilik rafa kalkmasinin ardindan,
Yemen’deki iran destekli Husiler diin Suudi Arabistan’a yeni saldirilar diizenledi. Kiiresel
petrol arzinin %4’Uni olusturan Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru hatti faaliyetlerini
durdurmasiyla diin %1 yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,3 artigla 107$’da
islem goériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86S, eyliil ort: 100S$). Dogal
gaz depo doluluk oranlarinin tarihsel ortalamalarin oldukga altinda seyrettigi Avrupa’da
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF 82€ ile son glnlerde ulastigl zirvesinde. Enerji
fiyatlarinin mart-mayis dénemini kapsayan savas donemi ortalamalarinin tzerindeki
seyrine devam etmesi ve Fed’in yarinki toplantida politika faizini 25 baz puan artirmasina
atfedilen olasiligin bu sabah %92’ye yikselmesiyle, 10 ve 30 yilik ABD tahvil getirileri
yeni gline ikiser baz puan yukarda basliyor. Boylelikle ABD Hazinesi’nin son dénemdeki
tahvil mudahalelerine ragmen 30 yillik getiri %5,37 ile Haziran 2007’den, 10 yillik getiri
%5,01 ile Temmuz 2007’den bu yana en yiksek seviyeye ulasirken, dolar endeksi
giglenme egilimini bu sabah da (%+0,2) koruyarak araliksiz yikseligini 4. gline tasiyor.
Hisse senetleri tarafinda, Avrupa ve ABD vadelileri ana endekslerde negatif acilisa isaret
ediyor. Asya seansindaki islemlerde genel olarak saticili seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan dususlerle
%0,55 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 (%-0,48) ve Nasdaq’taki (%-0,56) satislar
Anthropic CEQ’su Dario Amodei'nin yapay zeka sektoriniin gelistirme hizini yavaslatmasi
yonuindeki ¢cagrisinin ardindan yari iletkenler (%-4,38) onculigiinde ana endeksin %38’ini
olusturan teknoloji (%-1,67) tarafinda yogunlasirken, saglik (%+1,35) ve temel tiketim
(%+1,27) gibi geleneksel sektorler ile iletisim (%+2,79) olumlu ayristi. Faiz artigi
beklentilerine hassasiyeti daha yiksek olan kiguk olgekli sirketler endeksi Russell
2000’deki kayiplar ise din %0,40 ile devam etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 enerji
fiyatlarinin ve faiz artis beklentilerinin gliclenmeye devam ettigi haftanin ilk islem glinint
%0,56 kayipla tamamladi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinku %3,8
yukselisin ardindan bu sabah %0,4 dustsle 82,2€’da islem goérlyor (27 Subat’a gore
degisim: %+162, agustos basindan bu yana degisim: %+43). Avrupa vadeli islemleri yeni
glinde bolge borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah
saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Cin’de Sangay %0,26, Japonya’da Nikkei 225
%0,31 ve Gliney Kore’de KOSPI %1,38 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, Euro
Bolgesi'nde OIS piyasasinda yil sonuna kadar fiyatlanan toplam faiz artisi miktari diin 2
baz puan artisla 39 baz puana yukseldi. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise yarinki Fed
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisina %92 olasilik atfedilirken, yil sonuna kadar iki faiz
artisi fiyatlaniyor (53 bp). 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan artisla 2007’den bu
yana en yliksek seviye olan %4,99'a, 2 yillik getiri 3 baz puan artisla %4,66’ya yukseldi.
Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 gticlendi (99,39). Euro/dolar
paritesi ise %0,4 dustsle 1,155’e geriledi. Altinin ons fiyati dinki %1,1’lik dustsin
ardindan bu sabah 4301$’da, diin %1,9 deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni giinde
63,2$ seviyesinde yatay islem gériiyor.

® Yurt icinde ihracat birim deger endeksinde yillik artig hizi ivme kaybetti ve temmuz
ayinda yillik %8,2 artti (haziran: %12,6). ihracat miktar endeksi ise yillik %4,9 azals
gosterdi (haziran: %+8,1). Miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak
ise hazirandaki aylik %5,5 diistisiin ardindan temmuzda %2,7 artti. ithalat birim deger
endeksi yillik %12,8 artarken, ithalat miktar endeksi ise %6,9 geriledi (haziran:
%+9,0). ithalat miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak ise hazirandaki
ayhk %8,4 artisin ardindan temmuzda %8,7 daraldi.

® Yurt icinde bugiin temmuz ayi hizmet ve insaat lretim endeksleri ile agustos ayi
merkezi yonetim bltge dengesi verileri agiklanacak. Merkezi yonetim bltge dengesi
temmuz ayinda 378,1 milyar TL, faiz disi denge ise 51,3 milyar TL acik vermisti.
Hazine nakit dengesi agustos ayinda 49,8 milyar TL, faiz disi denge ise 209,6 milyar
TL fazla verdi.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 144,0 milyar TL borglandi. 2
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama vyillik bilesik faiz %39,98
seviyesinde gergeklesti. Hazine buglin 5 yil ve 8 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil
ihaleleri ile 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. Yurt
disinda ise bugin Almanya ve Euro Bolgesi'nde ZEW beklenti endeksi, Euro
Bolgesi’'nde dis ticaret verileri agiklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 14/09 11/09 2025
TLREF 36,90 36,90 37,96
TR 10 yilhik 34,58 34,24 28,96
ABD 10 yillik 4,99 4,97 4,17
Almanya 10 yilhk 3,52 3,50 2,85

[ Doviz Kurlari ve Kripto

14/09  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 48,63 0,22 0,4 13,2
€/TL 56,20 -0,2 -0,2 11,2
€/$ 1,15 -0,4 -0,6 -1,7
$/Yen 154,35 0,5 0,0 -1,5
GBP/$ 1,35 -0,2 -0,3 0,2
Bitcoin 79.085 2,3 -0,2 -9,8
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14/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

14.236 -1,6 06 26,4
7.620 -0,5 1,3 11,3
10.698 0,4 1,2 77
25.441 05 2,2 39
13.879 0,7 28 46
63.493 0,8 -4,4 26,1
1.698 -1,4 34 20,9
3.885 01 1,2 21
185.501 0,9 0.2 15,1

14/09 Giinlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 105,7 1,0 89 73,7
Altin ($/ons) 4.300 -1,1 -2,4 -0,5
Gram Altin (TL) 6.712,9 -0,9 -2,0 12,5
Bakir ($/libre) 633,0 -2,2 -4,0 11,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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