Gunliik Biilten 16 Eyliil 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
48,6559 56,2173 1,1546 13.892 6763,8

Piyasalarda Fed faiz karari takip edilecek

LB Haftalik Getiriler (%)

® Fed’in faizleri 25bp artirmasi bekleniyor ayrica makro projeksiyonlar paylasilacak.

®  Yurtiginde merkezi yonetim bltce dengesi agustosta 12,9 milyar TL fazla verdi. e 03

®  Hizmet Uretim endeksi takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik %3,0 artti. 00 ’

Petroliin eylul ayi ortalama fiyati tekrar savas donemi ortalamasina ulasirken, Suudi Arabistan'in -0,3

Dogu-Bati petrol boru hattini kapatmasinin ardindan Asya ve Avrupa’ya bazi petrol sevkiyatinin iptal -1,5 -1,1

edildigini duyurmasiyla arz endiseleri derinlesiyor. Dinu %2,9 artisla tamamlayan Brent petrol varil

fiyati bu sabah %0,7 disiisle 1085’da (mart-mayis ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86S, eylil ort: 3,0 |

101$). Avrupa’da gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 81,5€ ile son 5 islem giinii ortalamasinin hafif 3,6
Uzerinde iglem goruyor. Din son 19 yilin en yiiksek seviyesine yikselen 10 yillik ABD tahvil getirisi yeni a5 )

gline Fed’in bu gece politika faizini 25 baz puan artiracagi beklentisiyle 2 baz puan diistsle %4,98'den ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

basliyor. Ancak piyasalarin odagi yalnizca faiz kararinda degil. Kararla birlikte TSi 21:00’da agiklanacak
medyan projeksiyonlarda ilave faiz artislarina yer verilip verilmeyecegi, nokta grafikte (dot plot)
FOMC uyelerinin 6ng6rulerindeki dagilim, politika faizinin ne kadar stre ulasacagl yeni seviyede . Veriler (Bugﬁn) ﬁnceki Beklenti
kalacagi ve Bagkan Warsh’un (TSI 21:30) karar sonrasinda verecegi mesajlar faiz artisinin tek seferlik
mi olacagl yoksa yeni bir sikilasma donglsine mi girilecegi konusunda 6nemli ipuglar sunacaktir.

Turkiye Konut Fiyat Endeksi (agustos,

Hisse senetleri tarafinda, Avrupa ve ABD vadelileri ana endekslerde sinirl pozitif agilisa isaret ediyor. 0 gy 25,0 =
Ancak ABD piyasalarinin kapanisinda elbette Fed’in karari belirleyici olacaktir. Son 4 islem guninu yillik % degisim)

araliksiz dustislerle tamamlayan Asya borsalari ise bu sabah yapay zeka baglantili teknoloji hisselerine

yonelik endiselerin azalmasiyla pozitif seyrediyor. Fed Faiz Karari (list bant, %) 3,75 4,00

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya bolgelerindeki genele yayilan dislslerle %0,47
gerileyerek haftanin ikinci islem giinini de kayipla tamamladi. ABD’de S&P 500 (%-0,45) ve Yatirimcr Takvimi igin t|kla31|n
Nasdaq’taki (%-0,78) satiglar petrol, dogal gaz ve rafineri marjlarindaki yukari yonlu egilimden olumlu
etkilenen enerji (%+2,26) haricinde genele yayildi. Faiz artisi beklentilerine hassasiyeti nispeten . Devlet Tahvili Getirileri
yuksek olan kiiglik 6lgekli sirketler endeksi Russell 2000°deki kayiplar ise din %0,76 ile devam etti.
Avrupa’da Stoxx Europe 600 din de %0,28 gerileyerek haziran ortasi seviyelerine geri dondu. (%) 15/09 14/09 2025
Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dunkiu %3 dustsin ardindan bu sabah %1,8 artisla
81,5€'da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+158, agustos basindan bu yana degisim: %+40). TLREF 36,90 36,90 37,96
Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda TR 10 yilhk 34,79 34,58 28,96
da bu sabah genele yayllan ihmli alicih seyir hakim. Oncl borsalardan, Cin’de Sangay %0,52,

Japonya’da Nikkei 225 %0,29 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,76 yukarda islem gorlyor. Faizler ABD 10 yillik 5,00 4,99 417
tarafinda, Euro Bélgesi’nde OIS piyasasinda yil sonuna kadar fiyatlanan toplam faiz artigi miktari diin 3 Almanya 10 yilhk 3,54 3,52 2,85
baz puan dususle 36 baz puana geriledi. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise bu geceki Fed toplantisinda
25 baz puanlik faiz artisina %94 olasilik atfedilirken, yil sonuna kadar iki faiz artigi fiyatlamasi devam . Doviz Kurlari ve Kripto
ediyor (52 bp). 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan artigla 2007’den bu yana en yiiksek seviye

olan %5,00'e yiikseldi. 2 yillik getiri ise glinli %4,66’da yatay tamamladi. Dolar Endeksi diger onemli 15/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
para birimleri karsisinda %0,2 giiglendi (99,62). Euro/dolar paritesi 1,154'te sabit kapandi. Diin %0,2
gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,8 artisla 4327%da, diin %0,7 deger kazanan giimiis fiyati ise $/TL 203 00 03 52
yeni giinde %1,5 artigla 64,6S seviyesinde igslem gériiyor. €/TL 56,18 0,0 -0,3 11,2
€/$ 1,15 0,0 -0,7 -1,7
® Almanya’da ZEW beklenti endeksi eyliilde 0,5 artisla 34,7 degerini aldi. Mevcut ekonomik $/Yen 15510 05 0.7 10
duruma iliskin degerlendirmeler de yeniden énemli dlgiide iyilesme gosterdi (-61,1>-47,1). 2 - 2 4
Buytimenin mali tedbirler tarafindan desteklenmeye devam ettigi ve ihracat ivmesiyle daha da GBP/$ 135 -0,2 -0,5 0,0
guclendigi, buna karsin risklerin de yiiksek oldugu belirtildi.
Bitcoin 75.874 -4,1 -33 -13,4

®  Euro Bolgesi’nde mevsimsellikten arindirilmis olarak dis ticaret fazlasi haziranda 1 milyar €dan
temmuzda 5 milyar €ya yukselerek subat ayindan bu yana en yuksek seviyede gergeklesti.
ithalat aylik bazda %0,4 gerilerken, ihracat %1,2 yiikseldi. Ulke bazinda bakildiginda; Cin ile olan . Hisse Senedi Endeksleri
dig ticaret agigi 28 milyar € dan temmuzda 27,1 milyar € geriledi. ABD ile olan dis ticaret fazlasi

ise haziran ayinda 8,2 milyar € iken temmuzda 13 milyar € olarak gergeklesti. 15/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
. oL . . i . . . BIST-100 13.892 -24 -3,6 23,4
® Yurt icinde merkezi yonetim butce dengesi agustos ayinda 12,9 milyar TL ile Hazine nakit
dengesinin altinda (49,8 milyar TL) fazla verdi. Faiz digi fazla ise 209,9 milyar TL oldu. 2025 yili S&P 500 7.586 04 -11 10,8
ayni déneminde bitge dengesi 96,7 milyar TL, faiz disi denge ise 276,4 milyar TL fazla vermisti. FTSE-100 10.658 -0,4 -1,4 7,3
Boylece, 12 ay!ll? l.)iril'<imlli butge agigi 2,12 trlilyon TLl'den 2,20 tri!yon Tl'ye yukselivrken (%GS‘{iH:'— DAX 25.402 0,2 23 37
2,8), 12 aylik birikimli faiz disi fazla 483,6 milyar TL'den 417,1 milyar TL'ye (%GSYIH: 0,5) geriledi.
(Makro: Biitce performansi OVP hedefleriyle uyumlu seyrediyor) SMi 13.809 05 18 41
Nikkei 225 63.484 0,0 -2,7 26,1
® Hizmet lretim endeksi temmuz ayinda takvim etkilerinden arindiriimis olarak yillik %3,0 artti MSCI EM 1.681 1,0 41 19,7

(haziran: %1,6). Mevsimsellikten arindirilmis olarak ise nisan ve mayis aylarinda toplam %0,7
dusls gostermesinin ardindan haziranda aylik %0,9, temmuzda %1,0 artti. Sektorel verilere gére Sangay 3.864 -0,5 -1,9 -2,6
aylik bazda ulastirma hizmetleri harig tim alt sektorlerde tretim artti. Ulastirma tarafinda ise
dusis sinirh kaldi. ingaat liretim endeksinde yavaslama devam etti; endeks takvim etkilerinden
arindiriimis olarak son g aydir yillik bazda daralma gosteriyor (temmuz: %-4,7). Mevsim ve
takvim etkilerinden arindiriimis olarak ise iki aylik dustisiin ardindan temmuzda aylik bazda %1,1 .

Bovespa 186.503 0,5 -0,5 15,8

Emtia Fiyatlar

artti. 15/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 117,9 milyar TL borglandi. 5 yil ve 8 yil Brent ($/varil) 108,8 2,9 111 78,7

vadeli sabit kuponlu devlet tahvil ihalelerinde ortalama yillik bilesik faiz sirasiyla %38,73 ile Altin ($/ons) 4.292 -0,2 15 0.2

%35,19 seviyelerinde gergeklesti. 2 yil vadeli 32,2 milyar TL tutarinda kira sertifikasi ihrag etti.

Bdylece Hazine eylil ayinda toplam 294 milyar TL borglanmis oldu. Eylil ayinda toplam 296,7 Gram Altin (TL)  6.706,1 01 11 124

milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 281,9 milyar TL’lik i¢ bor¢lanma programlanmisti. Bakir ($/libre) 636,9 0,6 -5,5 12,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11313
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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