Gilinliik Bilten 19 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel risk istahi yeni haftaya temkinli basliyor
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®  Piyasa Katihmcilar Anketi'nde cari yil sonu enflasyon beklentisi %29,6’da sabit kaldi.
®  Konut satiglari eyliilde %9,3, yilin ilk dokuz ayinda ise toplam %7,2 azald!.
®  Euro Bélgesi'nde TUFE eyliilde aylik %0,6 artarken, yillik artis %3,2’den %3,8’e yiikseldi.

Cuma giinkil kapanista 109,9$ ile Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasan Brent petrol varil
fiyatt ABD’nin Rusya’ya yonelik bazi yaptirim ve tarifeleri askiya almasiyla yeni haftaya %1,8 disugsle
108%’da baslyor. Ancak sahada yasananlar enerji arzina dair endiseleri canli tutmaya devam ediyor.
Yemenli Husilerin Suudi Arabistan’a saldirilari hafta sonu da devam ederken, Kpler verilerine gére Hiirmiiz
Bogazi’'nda Ekim ayinin ikinci haftasinda giinliik 20 milyon varil ile savas dncesi seviyelere yaklasan giinlik
petrol sevkiyati, gegen hafta iran’in tekrar tankerleri hedef almasiyla giinliik ortalama 8,5 milyon varile
kadar geriledi. Bununla birlikte ABD Bagkani Trump iran'a yénelik saldirilarda niikleer kapasitelerini
ortadan kaldirdiklarini savunarak, "Orada biraz daha uzun kalabiliriz" agiklamasinda bulundu. Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah enerji arzina dair yukari yonli riskleri teyit eder sekilde 88,5€
ile Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesinde islem goriiyor. ABD 10 ve 30 yillik tahvil getirileri

petroldeki sinirl diististen destekle haftaya birer baz puan duslsle basliyor. Gegen hafta tahvil getirileri ve .

dolar endeksindeki geri ¢ekilmeye yiikselisle eslik edemeyen degerli metaller ABD enflasyon verilerinin
ardindan faizlerin daha uzun sire yiksek kalabilecegi beklentileriyle baskilaniyor. Hisse senetleri
tarafinda, ABD vadelileri teknoloji hisselerindeki tepki alimlariyla pozitif agilisa isaret ediyor. Avrupa
vadelileri Fransa’da hafta sonu yasanan son yillarin en siddetli protestolarin ufak gaph da olsa italya,
Belgika ve Portekiz’e yayilmasiyla bu sabah diinyanin geri kalanindan olumsuz ayrisiyor. Asya seansindaki
islemlerde ise karigik seyir hakim. Cuma giini MSCI haberiyle %12’ye yakin deger kaybeden Endonezya
borsasindaki satiglar bu sabah %5,1 diistisle devam ediyor.

MSCI Diinya Endeksi gecen hafta ABD ve Asya borsalarindaki sert dustisler 6nciliigiinde %1,10 gerilerken,
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %5,16 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 (%-1,95) ve Nasdaq’taki
(%-4,48) kayiplar yapay zeka baglantili hisselerin bulundugu teknoloji (%-6,37), zorunlu olmayan tiiketim
(%-1,93) ve iletisim (%-1,61) endekslerinde yogunlasirken, diger sektorlerin neredeyse tamaminin
yiikselmesi genele yayilan bir risk istahi azalisindan ziyade Uglincti geyrek bilango sezonu 6ncesinde
sektorel rotasyona isaret etti. Defansif sektorlerden temel tiketim (%5,03) ve saglk (%+3,37) ile petrol
fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle enerji (%+5,00) olumlu ayrigan ilk 3 sektér oldu. Avrupa’da 6nceki iki
haftada Fransa’ya dair mali endiselerle baskilanan Stoxx Europe 600 bu hafta tepki alimlariyla %2,09
deger kazandi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya
borsalarinda ise yeni giinde karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Japonya’da Nikkei 225 %0,89 asagida,
Cin’de $angay yatay, Giliney Kore’de KOSPI %0,16 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’nin aralik ayi faiz artigi senaryosu %98 olasilikla fiyatlanirken, éntimizdeki bir yillik
vadede toplam 74 baz puanlk faiz artisi 6ngériliyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise ekim ayina
atfedilen olasilik gegen hafta beklentilerin Uzerinde agiklanan enflasyon verilerine karsilik Fed
yetkililerinden gelen temkinli agiklamalarla %15 gibi dustik seviyede kalsa da aralikta faiz artisina kesin
gozlyle bakiliyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi gecen hafta 17 baz puan dustsle %5,07’ye, 2 yillik getiri 8
baz puan dusiisle %4,71’e geriledi. Dolar Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,4 deger
kaybetti (101,84). Euro/dolar paritesi %0,3 artigla 1,124’e yiikseldi. Uzun vadeli faiz seviyeleri ve dolar
endeksindeki geri ¢ekilmeye ragmen haftalik %0,7 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,2 artisla
41765'da, gecen hafta %6,3 deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni giinde %1 artigla 57,6%'da islem
goriyor.

®  ABD’de sanayi iiretimi (SU) agustosta aylik %0,1 arttiktan sonra eyliilde aylik %0,7 ile beklentilerin
tizerinde artig gosterdi (beklenti: %0,4). Uglincii geyrekte SU’de yillik artis %2,8 oldu. Kapasite
kullanim orani eylll ayinda %76,9'a yikseldi; ancak uzun vadeli (1972-2025) ortalamasinin 2,5 puan
altinda kalmaya devam etti.

®  Euro Bolgesi'nde TUFE eyliilde aylik %0,6 artti. Yillik enflasyon agustos ayindaki %3,2’den eyliilde
oncli veriye paralel %3,8’e ylkseldi. Enerji yillik enflasyonu %14,3'ten %18,9’a yiikselerek manset
enflasyondaki artista belirleyici oldu. Hizmet yillik enflasyonu %3,0’den %3,2’ye yikseldi. Yillik
enflasyona enerji +1,71 puan, hizmetler +1,52 puan, enerji digi sanayi trunleri +0,29 puan ve gida,
alkol ve tutiin +0,25 puan katkida bulundu. Gida ve enerji harig yillik enflasyon %2,4’ten %2,5’e
yiikseldi. Yurt diginda bu hafta Carsamba ingiltere’de TUFE, Cuma ekim ay1 6ncii imalat ve hizmet
PMI, Japonya’da TUFE verileri agiklanacak.

®  Yurt iginde TCMB ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinladi. Katiimcilarin ekim ayina iliskin
enflasyon beklentisi %2,1 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin %29,6'da
sabit kalirken, 12 ay sonrasi igin 0,2 puan artisla %23,9’a yiikseldi. 2027 yil sonu icin 0,6 puan artigla
%23,3’a ylkselirken, 24 ay sonrasi igin ise 0,4 puan azalisla %17,9 oldu. Bu hafta gerceklesecek olan
TCMB toplantisinda 100 bp indirim bekleniyor. Cari yil sonu politika faizi beklentisi %35,0
seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL yil sonu beklentisi 51,5 oldu (énceki: 51,6). Blyime beklentisi
%3,0'ten %2,9'a geriledi. 2026 sonu cari agik beklentisi ise 48,5 milyar $ degerini aldi (6nceki: 50,1
milyar $).

®  Konut satislari agustos ayindaki yillik %14,7 azalisin ardindan eyliilde %9,3 daraldi. Boylece yilin ilk
dokuz ayinda toplam azalig %7,2 oldu. ipotekli satiglar eyliilde yillik %5,1, Ocak-Eyliil déneminde ise
%24,7 artti. Diger satiglar ise ayni déonemde sirasiyla %11,6 ve %12,5 dusus gosterdi. Konut satiglar
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak ise aylik bazda son iki aydir artis gosteriyor;
eyltlde aylk artis %1,9 oldu (agustos: %1,6, temmuz: %-5,3). Konut fiyat endeksi eyliilde aylik %1,2
artti. Yillik olarak %22,3 artarken, reel olarak %5,7 azald. il bazinda; istanbul, Ankara ve izmir'de
aylhk artislar sirasiyla %2,0, %0,1 ve %1,0 oldu.

®  Yurt icinde bugiin kisa vadeli dis borg stoku, Garsamba giinii iktisadi Yénelim Anketi, Reel Kesim
Guven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani, Persembe TCMB faiz karari ve tuketici gliven endeksi,
Cuma giinu sektorel enflasyon beklentileri ve hanehalki beklenti anketi verileri agiklanacak.
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[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 16/10 15/10 2025
TLREF 36,80 36,79 37,96
TR 10 yilhik 35,62 35,44 28,96
ABD 10 yillik 5,07 5,06 4,17
Almanya 10 yilhk 3,42 3,41 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

16/10  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,52 0,1 0,4 15,3
€/TL 55,70 0,1 0,8 10,3
€/$ 1,12 0,2 03 -4,3
$/Yen 158,02 0,0 -0,2 0,8
GBP/$ 1,33 04 0,7 -1,1
Bitcoin 80.870 -0,8 -3,2 -7,7

Hisse Senedi Endeksleri

16/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 11.722 -2,9 -4,4 4,1
S&P 500 7.659 -1,1 -1,9 11,9
FTSE-100 10.882 04 3,1 9,6
DAX 25.623 0,9 2,1 4,6
SMI 14.391 0,3 4,4 8,5
Nikkei 225 65.324 14 -5,4 29,8
MSCI EM 1.621 0,8 -5,2 15,4
Sangay 3.716 0,2 -2,6 -6,4
Bovespa 205.430 0,5 -1,7 27,5

Emtia Fiyatlar

16/10 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 109,9 3,7 4,9 80,5
Altin ($/ons) 4.166 -0,1 -0,7 -3,2
Gram Altin (TL)  6.623,9 -0,2 -0,2 11,0
Bakir ($/libre) 657,4 0,3 -1,8 15,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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