Gilinliik Bilten 21 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
49,6020 55,7084 1,1223 11.798 6562,3

Teknoloji hisselerindeki olumlu sonuglar yeni giinde risk istahini destekliyor

LB Haftalik Getiriler (%)

® VYurtiginde bugiin ekim ayi iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak.

® ingiltere’de eylil ayI TUFE verisi agiklanacak. %07
® Almanya’da UFE eyliilde aylik %1,9 artti, yillik artis ise %4,6’dan %6,7’ye yiikseldi. 2,0 |
04 07
Jeopolitik tarafta, diin Brent petrol varil fiyatinin gegtigimiz mayis ayindan bu yana en yiiksek seviye 0,0 . . . ,
olan 112%’a yaklastigi saatlerde bazi haber kaynaklarinda gikan iran’in Pakistan araciligiyla sunulan 0,5
uzlagma 6nerisini kabul ettigi yéniindeki haberler iran tarafindan net bir sekilde yalanlanirken, 2,0 4
Washington ve Tahran’dan gelen agiklamalar diplomatik uzlasidan uzak olunduguna isaret ediyor.
ABD Bagkani Trump, iran ile savagin ¢ok yakinda sona erecegini ve savasin bitmesiyle petrol 40 1 3.7
fiyatlarinin hizla dusecegini ancak Ulkenin gelecekte nukleer silaha sahip olmayacagindan emin 50

olma!( |stevc?|k.ler|n! soylgygrek mevcut iureC{n 3"Ka5|m ara seglmlermden sonr'a bir sl{re dah?'devz{m Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
edebilecegi sinyali verdi. Iran Ulusal Glivenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin Rezai ise diin

Pakistan Genelkurmay Baskani Asim Miinir ile bagkent Tahran'da bir araya gelmesinin ardindan ABD
tarafindan giiven saglanmadigi stirece higbir mizakereye girilmeyecegini ve zenginlestirilmis niikleer . Veriler (Bugﬁn) C
maddelerin higbir kosul altinda iran digina gikarilmayacagini agikladi. Dini %0,7 disusle

tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,4 artigla 110,3%’da islem gériiyor. Avrupa’nin Tirkiye iktisadi Yonelim Anketi

gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 87,7€ ile Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine yakin (ekim) = =
hareket ediyor. Yeni glinde kuresel risk istahi Nasdaqg’ta islem goren Super Micro ve Space X'in glgli

tglinct geyrek finansal sonuglariyla toparlaniyor. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah borsa . N

endekslerinde pozitif acilisa isaret ederken, Asya seansindaki islemlerde de yapay zeka baglantil Ingiltere TUFE (eyldl, yillik % degisim) 3,1 3,4
teknoloji yogun hisselerde pozitif seyir hakim. Diinii glvenli liman talebinin stirmesiyle dustsle

tamamlayan ABD tahvil getirileri yeni gline tim vadelerde birer baz puan yukarda baslyor. Avrupa

tarafinda ise mali kirilganlik ve siyasi belirsizlik endiseleriyle Fransa’nin 10 yillik tahvil getirisi diin son Yatirimci Takvimi igin t|klay|n

24 yilin en ylksek seviyesine ulagsa da, Euro/dolar paritesi ABD getirilerindeki geri gekilmenin

destegiyle 1,12 seviyesindeki direncini stirdiirtiyor. | 3 Devlet Tahvili Getirileri

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Asya borsalarinda devam eden disiislere karsiik ABD (%) 20/10 19/10 2025
endekslerindeki toparlanmanlrl destegiyle lT%O,lqueéer kazanarak st [Jste« i!finci gunl de pozitjf TLREF 36,82 36,77 37,96
tamamladi. ABD’de S&P 500’liin %0,28 yukseldigi ve Nasdaq’in %0,02 duslsle yatay kapandigi

guinde iletisim (%-0,87) ve teknoloji (%-0,34) haricindeki sektorlerin tamami deger kazanarak son 2 TR 10 yillik 35,55 35,64 28,96
haftalik teknolojide risk azaltma ve diger sektérlere olan rotasyon egiliminin siirdiigiine isaret etti. ABD 10 yillik 5,11 5,14 4,17

Avrupa’da son giinlerde mali kirilganlk ve siyasi belirsizlik endiseleriyle baskilanan Stoxx Europe 600
diin %0,14 gerilerken, tlke bazlh endekslerde karisik seyir 6n plana gikti. Avrupa vadeli islemleri yeni
glinde toparlanma egiliminde olan kiiresel risk istahiyla uyumlu sekilde bolge borsalarinda pozitif . . N
acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah teknoloji yogun endeksler alicili seyrediyor. @ J0Ie)'i¥2 Kurlan ve Kripto
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,33 asagida, Japonya’da Nikkei 225 %1,12, Giiney Kore’de

Almanya 10 yilhk 3,40 3,45 2,85

KOSPI %2,66 ve Tayvan Borsasi %0,64 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda 20/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
ECB’nin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik bu sabah 10 puanlk distisle %86’ya geriledi. Fed $/TL 49,56 0,03 0,4 15,4
vadeli faiz kontratlarinda ise ekim ayinin pas gecilmesine %85 olasilik atfedilirken, aralik ayinda faiz €/TL 5574 03 07 103

artisina kesin goziyle bakiliyor. 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan distsle %5,11’e

gerilerken, 2 yillik getiri glini %4,78’de yatay tamamladi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri €/$ 112 0.2 03 43
karsisinda %0,3 deger kaybetti (101,70). Euro/dolar paritesi %0,2 artisla 1,124’e yiikseldi. Faiz $/Yen 158,17 -0,2 -0,1 0,9
seviyeleri ve dolar endeksindeki geri gekilmeye ragmen diin %0,4 gerileyen altinin ons fiyati bu GBP/$ 1,34 0,6 0,9 -0,7
sabah 4123S’da, diin %1,5 deger kazanan giimiis fiyati ise yeni giinde %0,8 diisiisle 57,55'da islem
gorlyor.

Bitcoin 82.744 1,0 -0,7 -5,6

® Almanya’da UFE eyliilde aylik %1,9 ile beklentilerin {izerinde artis gosterdi (beklenti: %1,6,
agustos: %1,1). §6ylece yillik artis 2,1 puan artisla %6,7’ye yikseldi; Mart 2023’ten bu yana en . Hisse Senedi Endeksleri
yuksek seviye. Uretici fiyatlarinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore artista eneriji fiyatlarindaki
yukselis (%14,9) etkili olmaya devam etti. Aylik artig ise %5,8 oldu. Enerji fiyatlari harig 20/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
tutuldugunda, Uretici fiyatlar yillik %3,2, bir 6nceki aya gore ise %0,1 artis gosterdi.

BIST-100 11.798 3,2 -3,7 4,8

® Almanya’da ZEW beklenti endeksinde bozulma gériildii; ekimde 6,6 azalisla 28,1 degerini aldi. S&P 500 7.713 0,3 -1,2 12,7

Buna kargin mevcut ekonomik duruma iligkin degerlendirmeler iyilesmeye devam etti (-47,1>- FTSE-100 10.733 03 08 8,1
35,9). Raporda yliksek enerji fiyatlari nedeniyle ozel tiiketim ve yatinmlarin zayif kalmaya

devam ettigi belirtildi. Yurt diginda bugiin ingiltere’de eyliil ayi TUFE, ABD’de haftalik konut DAX 25.304 01 0,2 33

kredisi bagvurulari agiklanacak. ingiltere’de TUFE’nin eylillde aylik %0,3, yillik olarak ise %3,4 SMI 14.478 0,8 4,0 9,1

artis gosterecegi tahmin ediliyor. Nikkei 225 64.075 1,3 55 273

®  Yurt icinde merkezi yonetim borg stoku eylul ayi itibariyla 16,2 trilyon TL olarak gergeklesti. MsCl EM 1.600 11 -3,7 139

Borg stokunun %49,3’U'T(]rk Lirasi cinsi (7,98 trilyon TL), %50,7’si (8,2 trilyon TL) ise doviz cinsi Sangay 3.735 0,1 -1,7 5,9
borglardan olusmakta. I¢ borg stokunun toplam borg stoku igindeki payr %60 seviyesinde (9,7

trilyon TL) bulunuyor. Bovespa 208.296 1,6 0,7 29,3

®  Tirkiye'nin yurt disi varliklari agustosta aylik 25,7 milyar $ artigla 445,2 milyar $’a yiikselirken, . Emtia Fiyatla”
yukimlilikler 8,6 milyar $ azaligla 809,7 milyar $’a geriledi. Béylece Net Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu 34,3 milyar $ artarak -364,5 milyar $ olarak gerceklesti. Yurt Digi Uretici Fiyat

20/10 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Endeksi eylilde aylik %2,82, yillik %33,64 artti. Brent ($/varil) 108,8 -0,7 2,9 78,8
L P ) o Altin ($/ons) 4.125 -0,4 -0,9 4.6

®  Yurt icinde bugiin ekim ayi Iktisadi Yonelim Anketi yayinlanacak. Ayrica Reel Kesim Giiven
Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri aciklanacak. Reel Kesim Giiven Endeksi Gram Altin (TL)  6.564,7 03 0,5 10,0
mevsimsellikten arindirilmis olarak eylilde sinirli artigla 102,5’e, Kapasite Kullanim Orani (m.a.) Bakir ($/libre) 660,4 0,4 -1,8 16,2

aylik 0,6 puan artisla %74,1’e yikselmisti. . . -
v P sla v : Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin) S&P 500

««e+«2 50 GlinlUk Ort=7.704 ««e+«2 200 Giinlik Ort= 7.280

~——— BIST-100 eeeeee 50 GUnluk Ort eeeeee 200 GUnlik Ort ~———— S&P 500=7.713
16.000 - 8.400 -
14.000 - 7800
7.200
12.000 - 6.600
10.000 - 6.000
5.400
8.000 4.800
6.000 | 4.200
3.600
4.000 - 3.000
2.000 - 2.400
c 1.800 -
0 o é} r.;x 6 'o SR N A <'r <'r P 1.200 T T T T T T — T — T T — T T T
sg3gggsisgegsgdsgsssgsgds s32d2288858§d8g33g848s8gy
sd¥ s TS dFe eI s s sS S 3 s3I s s s s s s 38 2 3 2

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

—Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 45,8 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 101,8 (sag)

S/TL

Dolar/TL=49,60 ««+«++ 50 Ginliik Ort= 48,70 =+« =+ 200 Ginliik Ort= 46,13
55,00 - 100 - - 115,00
50,00 L 110,00
45,00 90 -
1000 L 105,00
35,00 - 80 1 - 100,00
30,00 70 - L 95,00
25,00
20,00 - 60 - - 90,00
15,00 - 85,00
10,00 50 1 - 80,00
5,00
000 n+—r—""——————————————r—————— 7500
~ 00 el a a [=) o - - o~ o~ m o0 < < wn n o o
O & © & 0 & © ¥ © & © & O & O & O & O 4 O @ O #®# O # O # O @ O #@ O = O +H o «
- o - o - o - o Ll o - o - o - o - o -
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
e ABD 10 Yillik Getiri= 5,13 == Almanya 10 Yillik Getiri= 3,40
52,00 - Gosterge Faiz ~———10 Yillik Getiri 6.0
46,00 - 50 513
40,00 - 40 4
35,6 3,40
34,00 - 30 J
28,00 - 2,0
22,00 - 1,0 1
16,00 - ooM
10,00 - 20 4
4,00 - 20 J
S ¥ 2232 IFYFII I I LR er "m 2 8 3288 2288388333888 S
§3STSss§gSsSsgszessgssgse §8&§T 5T 8E8Tg88588§8888
— o — o — o — o — o — o — o — o — o —

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

8000 - e Gram Altin (TL)= 6562 «+eee2 50 Glnliik Ort= 6749 1000 -
7000 900
800
6000
700
5000 600
4000 500
3000 400
300
2000
200
1000 100 |
0 T T T T T T T T T T T T T T 0 — T T
~ 0 0 a ()] o o — — o~ o~ g g < < n n o o N 0 0 00 O O O = = &N N OO ;o g T 1 N O O
= = = = = N N o o o o o o o o o o o~ o~ o o = = — o o o o o o o o o o o o o o
-~ > S > S > OS S>C O QB> " > " > " >"">"=">= = -
S 3 g I g g 328 g3 e d g e dgedgdegaedae e

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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