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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
49,7604 55,8562 1,1216 11.117 6413,9

Kiiresel risk istahi veri yogun haftaya temkinli seyirle baglyor .
LB Haftalik Getiriler (%)

® Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI ekimde 6nci veriye gore aylik 1,2 puan azalisla 51,9’a geriledi.

® ABD’de Bilesik PMI ekimde 0,8 puan azalisla 57,6 degerini aldi. 30

® Yurticinde bugln hizmet, perakende ticaret ve ingaat gliven endeksleri agiklanacak. 1,0 03 00

Suudi Arabistan ile Husiler arasindaki ¢atismalar hafta sonu da strerken, ABD Bagkani Trump’tan -1,0 -

gelen agiklamalar ara segimler sonrasinda iran’a tekrar saldiri baslatilacagina dair beklentileri

gliclendiriyor. Sahada, iran destekli Yemenli Husiler Cumartesi giini Suudi Arabistan’daki 3,0

havalimani ve petrol tesislerini hedef aldiklarini ve Pazar giinii tekrar faaliyete baslayan Riyad’daki 50 1 -3,7

Kral Halid Havalimani’'ni hedef almaya devam edeceklerini agikladi. Trump ise Florida’da oy ! -5,2
kullandiktan sonra iran'da basladigi isi bitirmek zorunda kalabilecegini ve iran'i tekrar bombalama 7,0 !

ihtimalinin bulundugunu degerlendirdi. Gegtigimiz haftayi %6,2 yikselisle tamamlayan Brent Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

petrol varil fiyati bu sabah %1,9 dustsle 114,55’da, Avrupa’nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF
ise 96€ ile Aralik 2022’den bu yana en yiiksek seviyesinde islem goriiyor. Son haftalarda, jeopolitik
tansiyondaki yiikselis, Avrupa’daki protestolar ve teknoloji hisselerindeki dlsusle baskilanan . Veriler (Bugﬁn)
kiiresel risk istahi yarin yapilacak israil secimleri, Carsamba giinkii Fed faiz karari ve Persembe

gunkii ABD PCE enflasyonu ile ECB faiz karari dncesinde yeni haftaya temkinli baslhyor. Hisse Turkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve

senetleri bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde tepki alimlariyla sinirli pozitif seyrederken, Asya insaat Given Endeksleri (ekim) - -
seansindaki islemlerde sinirli diizeyde saticili gériinim hakim. Bu hafta Fed, ECB ve BoJ'un faizlerini

sabit tutmasi bekleniyor. Gegtigimiz hafta giivenli liman tercihinin én plana gikmasiyla uzun vadeli Almanya IFO is Diinyasi iklim Endeksi

tarafta 8-10 baz puan geri ¢ekilen ABD tahvil getirileri asagi yonli egilimini bu sabah da ikiser baz (ekim) 89,9 90,1

puanlik disuslerle strdiriyor. Avrupa tarafinda ise hafta sonu protestolar devam etse de alinan
yogun givenlik tedbirleriyle yagmalama olaylarin belirgin sekilde azalmasi olumlu. Euro/dolar ..
paritesi bu sabah ekim ayi ortalamasi olan 1,122 seviyesinde. ABD ve iran arasinda savas Yatinmci Takvimi IGIN tiklayin
beklentilerinin gliglenmesiyle son haftalarda tahvil getirileri ve dolar endeksi ile bagini zayiflatan .
altinin ons fiyati yeni giinde tepki alimlariyla %0,5 yiikselse de 4000$ seviyesindeki psikolojik
esigine yakin hareket ediyor.

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 23/10 22/10 2025
MSCI Diinya Endeksi gectigimiz hafta ABD, Avrupa ve Asya borsalarinin genele yayilan disislerle TLREF 35,85 36,88 37,96
%0,67 deger kaybederken, VIX Oynaklik Endeksi 19,5’e yiikselerek haziran-ekim ortalamasinin TR 10 yillik 35,68 35,52 28,96
(16,5) tzerine gikti ve riskten kagis egiliminin belirgin sekilde arttigina isaret etti. MSCI Gelismekte
Olan Piyasalar Endeksi ise %2,63 gerileyerek son 2 haftalik kaybini %7’ye tasidi. ABD’de S&P 500 ABD 10 yillik 4,99 4,95 4,17
ve Nasdaq’in sirasiyla %0,47 ve %0,71 geriledigi haftada satislar Muhtesem Yedili (%-2,02) grubun Almanya 10 yilhik 3,34 3,33 2,85

agirhkta oldugu iletisim (%-6,21) ile sanayi (%-1,87) tarafinda yogunlasti. Diger yandan, enerji
(%+1,55), saglik (%+1,45), gayrimenkul (%+0,86), finans (%+0,72) ve temel tiiketim (%+0,48) gibi . Do6viz Kurlari ve Kripto
dongusel ve defansif endeksler olumlu ayrisarak sektorel rotasyona isaret etti. Son haftalarda
protestolar, mali gériinime dair artan endiseler, secim belirsizlikleri ve yliksek enerji maliyetleriyle 23/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
risk istahinin zayif seyrettigi Avrupa’da Stoxx Europe 600 gecen haftayr %1,39 kayipla tamamladi.

TL 49,69 0,1 0,3 15,7
Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bdlge borsalarinda pozitif acilisa isaret ediyor. Asya s/
borsalarinda ise bu sabah sinirli saticili seyir 6n planda. Oncii borsalardan, Gin’de S$angay %0,04, €/ 55,72 01 0,0 103
Japonya’da Nikkei 225 %0,17 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,46 asagida islem goriyor. Faizler €/$ 1,12 -0,1 -0,3 -4,6
tarafinda, OIS piyasasinda ECB ve Fed’in bu haftaki ekim ayi toplantisini pas gegmesi beklenirken, $/Yen 156,87 0,1 0,7 0,1
. ] o , o oo L
aralikta faiz artisina atfedilen olasiliklar %100’den sirasiyla %76 ve %84’e geriledi. 10 yilhik ABD GBP/$ 134 02 04 07

tahvil getirisi gegen hafta 8 baz puan diistsle %4,99'a, 2 yillik getiri 3 baz puan dususle %4,68’e
cekildi. Dolar Endeksi haftayi yatay tamamladi (101,81). Euro/dolar paritesi %0,3 duslsle 1,12'ye
geriledi. Haftalik %4,1 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,5 artigla 4014$’da, gegen Bitcoin 80.382 0,0 0,6 8,3
hafta %5,4 geri ¢ekilen giimiig fiyati ise yeni giinde %0,8 yiikselisle 54,3%’da islem gériiyor.

® Euro Bolgesi’'nde Bilesik PMI ekimde oncii veriye gore aylik 1,2 puan azalisla 51,9’a son 4 . Hisse Senedi Endeksleri
ayin en disik seviyesine geriledi. imalat PMI’1 0,5 puan diisiisle 52,4, hizmet PMI’i 1,3 puan
azaligla 51,7 seviyesinde gerceklesti. Uretim ve yeni siparisler ekim ayinda Ust tste dérdiinci

23/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

ay artig géstermekle birlikte artis hizlari yavasladi. Enflasyonist baskilar yeniden giiclendi; girdi BIST-100 11.117 -0,9 -5,2 -1,3
maliyetleri hizlandi. Fransa’da Uretim ekim ayinda yeniden daralma bdlgesinde; imalat PMI't S&P 500 7.624 -0,5 -0,5 11,4
iO,G dan 4'19,3 e,'hlzmet PMI’I 51,2'den 4'8,4e geriledi. Almanya ve Euro Bolgesi'nin geri FTSE-100 10.690 03 18 76
alaninda ise faaliyetler artmaya devam etti.
DAX 25.182 -0,7 -1,7 2,8
® ABD’de Bilesik PMI, ekimde dncii veriye gére 0,8 puan azalisla 57,6’ya gerilemekle birlikte smi 14.462 -0,6 0,5 9,0
giliglii seyrini siirdiirdii. imalat PMI'1 sinirli artisla 56,0, hizmet PMI'1 ise 0,9 puan disisle Nikkei 225 62.693 03 40 245
57,9’a geriledi. Mal ihracat siparisleri gecen yilin haziran ayindan bu yana ilk kez artarken, ’ ! ! !
hizmet ihracati da Temmuz 2023’ten bu yana en buyuk artigi kaydetti. Satis fiyatlari Agustos MSCIEM 1.578 01 -2,6 12,4
2022’den bu yana en hizh artisi kaydetti. Hizmet enflasyonu Agustos 2022'den bu yana en Sangay 3.690 0,9 0,7 7,0
yuksek seviyesine gikti.
Bovespa 205.083 0,5 -0,2 27,3

®  ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksinde ekim ayinda éncii verinin tizerinde, . .
bir 8nceki ayin ise sinirli altinda 48,0 degerini aldi (8ncii veri: 46,3). Mevcut durum endeksi @ AENIELEN
50,9’dan 46,7’ye geriledi. Buna karsin beklentiler endeksi 2,5 puan artigla 48,8 degerini ald.
Enflasyon beklentilerinde yikselis devam etti; 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi bir 6nceki aya

23/10 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

gore 0,1 puan artarak %4,7’ye yiikselirken, bes yillik beklenti 0,1 puanlik artigla %3,5'e ¢ikti. Brent ($/varil) 116,7 31 6,2 91,8

Yuksek seyreden enflasyon beklentileri, tiiketici gliveni Uzerinde baski olusturmaya devam Altin ($/ons) 3.996 07 41 71
ediyor. : . .

v Gram Altin (TL) 6.378,2 -0,7 -3,7 6,9

® Yurt iginde TCMB tarafindan yayinlanan ekim ayi sektorel enflasyon beklentilerine gére; 12 Bakir ($/libre) 650,8 1,7 -1,0 14,5

ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin %23,89 (eylul: %23,70), reel
sektor igin %31,80 (eylul: %32,50), hanehalki igin %43,75 (eylul: %45,60) seviyesinde

gerceklesti. Yurt iginde bugiin sektorel gliven endeksleri agiklanacak. A K B A N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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