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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
49,9968 55,9975 1,1192 10.962 6295,6

Yurt icinde enflasyon, ABD’de segimler takip edilecek .
LB Haftalik Getiriler (%)

® iSO Turkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, ekimde aylk 0,6 puan azalisla 47,3 oldu.

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ekimde aylik 1,0 puan ytikselisle 55,5 degerini ald. 0
® ABD’de bugiin JOLTS acik is pozisyonlari, fabrika ve dayanikli mal siparisleri agiklanacak. s |

. ' 0,4 0,6
Piyasalarda jeopolitik risk primi ABD ve Iran’dan gelen karsilikli diplomatik ¢6ziim mesajlariyla
geriliyor. Diin iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, ABD ile dogrudan miizakereler igin dini 0.0 ! ! ! '
lider Mucteba Hamaney'in hilkimete bazi yetkiler verdigini agiklarken, ABD Baskani Donald
Trump da gorusmelerde ilerleme kaydedildigine dair agiklamalarda bulundu. Brent petrol varil -1,5 - 13 -
fiyati haftanin ilk islem guintiindeki %8’lik geri gekilmenin ardindan bu sabah %0,4 artigla 1055’da, ’
Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise bir haftalik yiikselisini geri alarak 96€’da islem 3,0
gorilyor. Diger yandan, muzakerelere dair temel bashklardaki anlagmazliklar stirerken, petrol Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

fiyatlarindaki ¢6ztilmenin devamliligi igin ABD ara segimlerinin ardindan da mevcut tonlamanin
strdirilmesi kritik. Zira bu sabah Wall Street Journal’da ¢ikan habere gore ABD’ Hirmiz . N
Bogazi'nda iran'a ait Kesm Adas’'na sinirli diizeyde hava saldirilari diizenlemesinin bu . Veriler (BUgun)
belirsizlikleri artirmasiyla degerli metaller dinki tepki alimlarinin ardindan bu sabah tekrar

dusus egiliminde. Dun jeopolitik iyimserlik ve teknoloji hisselerindeki devam eden satis baskisi Tiirkiye TUFE (ekim, yillik % degisim) 29,7 29,7
arasinda yon bulmakta zorlanan kiiresel hisse senedi piyasalari ise yeni gline saticili baghyor.
ABD ve Avrupa vadelileri ana endekslerde negatif agilisa isaret ediyor. Asya seansindaki

Onceki Beklenti

ABD JOLTS Aclik is Pozisyonlar

islemlerde de genele yayilan duslsler takip ediliyor. Guvenli liman arayisi ve eneriji fiyatlarindaki IR Y 7079 7162
geri cekilmeden destekle dun ikiser baz puan geri gekilen 10 ve 30 yillik ABD tahvil getirileri bu (eyldl, bin kisi)

sabah yatay hareket ediyor. ABD’de bugilin Baskan Trump’in kalan iki yildaki yasama glictinu

belirleyecek Kongre ara segimleri takip edilecek. Yatirimci Takvimi igin t|kla3[|n

MSCI Diinya Endeksi din Avrupa ve Asya borsalarindaki sinirli yikselislere karsiik ABD . Devlet Tahvili Getirileri
endekslerindeki dustsler dnculiglinde %0,37 deger kaybetti. ABD’de giine ylkselisle baslayan
S&P 500 ve Nasdaq ilerleyen saatlerde kazanglarini geri vererek gilinii sirasiyla %0,51 ve %1,07 (%) 02/11 30/10 2025
dususlerle tamamlarken, VIX Oynaklik Endeksi 21,15 degeri ile savas donemi ortalamasinin

(Mart-Mayis: 21) tzerine yukselerek riskten kagis egiliminin ve oynakligin devam ettigine isaret TLREF Eil oD el
etti. Satislarin teknoloji (%-2,66) ve petrol fiyatlarindaki disisiin etkisiyle enerji (%-3,97) TR 10 yillik 35,66 35,76 28,96
tarafinda yogunlastig glinde 11 alt sektdriin 7’si yikseldi. Esit agirlikli S&P 500 ise %0,7 deger ABD 10 yillik 4,91 4,93 4,17
kazanarak satislarin genele yayilmadigina isaret etti. ABD’ye kiyasla teknoloji yogun hisselerin

slarn genele yayimadiging s ye v )l vos Almanya 10 yillik 3,29 3,32 2,85

daha dustik ve enerji fiyatlarina hassasiyeti ylksek sanayi sirketlerinin daha fazla agirliga sahip
oldugu Avrupa’da Stoxx Europe 600 din %0,45 yikseldi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde . . N
bolge borsalarinda %1’e yakin negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genel . Déviz Kurlari ve K”pto
anlamda saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %1,22 ve Giiney Kore’de KOSPI
%3,99 asagida islem goriyor. Japonya borsalar bugtin Kiltiir Ginl nedeniyle kapali. Faizler

02/11 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

tarafinda, OIS piyasasinda ECB igin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik %83 seviyesinde, Fed $/TL 49,98 0,1 0,4 16,3
vadeli kontratlarinda ise aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artis olasiligi %74 seviyesinde €/TL 55,95 0,4 0,6 10,8
fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan diislsle %4,91’e gerilerken, 2 yillik getiri €/s 112 02 01 48

1 baz puan artisla %4,59’a yukseldi. Dolar Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,1

deger kaybetti (101,75). Euro/dolar paritesi %0,2 artisla 1,119’a yiikseldi. Din %1,9 deger $/Yen 157,94 0,2 03 0.8
kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,6 disiisle 3924$’da, diin %3,1 yiikselen giimiis fiyati ise GBP/$ 1,34 0,1 0,5 -0,5
yeni giinde %2,5 kayipla 49,4$’da islem goriiyor.

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ekimde aylik 1,0 puan vyiikselisle 55,5 degerini aldi Bitcoin 76.710 14 -38 -12,5

(beklenti: 54,5). Boylece endeks art arda 10. ayda da genisleme bolgesinde kaldi. Uretim
endeksi aylik 2,3 puan artisla 59,0 ile Kasim 2021’den (60,5) bu yana en yiiksek seviyeye . Hisse Senedi Endeksleri
cikti. Yeni siparigler endeksi Ust tiste onuncu ayda da genisleme kaydetti ve 0,2 puan artisla

55,5’e yiikseldi. istihdam endeksi 0,3 puanlik diisiisle 52,4 olarak gergeklesti. Fiyat endeksi, 02/11  Ginliikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
eylil ayindaki 77,9 seviyeye kiyasla 2,7 puanlik distsle 75,2 seviyesine gerilemekle birlikte BIST-100 10.962 1,9 -1,7 -2,7
Yuksek kalmaya devam' ettl.'Bundfa "tum deger ZInCI[InI "etk|ley<?n ?ellk ve alumvlnlyun'T S&P 500 7541 05 1,8 10,2
fiyatlarindaki artiglar, birgok ithal Urline uygulanan gimrik vergileri ve Orta Dogu'daki
gatismalarin bir sonucu olarak petrol bazl Uriinlerdeki fiyat artislarinin etkili oldugu FTSE-100 10.761 03 -01 84
degerlendiriliyor. DAX 25.981 0,6 2,2 6,1
L . . . L SMmi 14.803 -0,1 1,8 11,6
® Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi PMI son dokuz aydir genisleme bdlgesinde bulunuyor. L
Nikkei 225 63.082 -0,3 1,4 25,3

imalat sanayi PMI'l ekimde nihai veriye gére aylk 0,2 puan azalirken 52,7 seviyesinde
gergeklesti (6ncu veri: 52,4). Fabrika siparislerindeki biyiimenin yavaslamasina ve tedarik MSCI EM 1.575 0,6 0,8 12,2
zinciri Gzerinde artan baskilara ragmen tretimdeki artis stirdl. Girdi maliyetleri son bes ayin sangay 3.638 11 1,6 83

en yuksek seviyesine ulasti.
Bovespa 167.922 0,0 -4,9 4,2
® Yurt iginde iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, imalat sanayinde zayif
goriinimin siirdiigiine isaret ediyor. Endeks ekimde aylik 0,6 puan azalisla 47,3 degerini . Emtia Fiyatlarl
aldi. Endeks Nisan 2024’ten bu yana esik seviyenin altinda. Alt endekslere bakildiginda;
uretim ve yeni siparislerde yavaslama belirginlesirken, tretimde dislis son dort ayin en

02/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

yuksek hizinda gergeklesti. Sektorel bazda bakildiginda; en belirgin artis giyim sektoriinde Brent ($/varil) 104,8 -10,9 -9,5 72,2
gorildi ve endeks iki ayin ardindan yeniden esik seviye tzerinde gergeklesti. Agag, kimya ve Altin ($/ons) 3.946 19 18 92

ana metal sektorleri disindaki tim sektorlerde endeks geriledi.
Gram Altin (TL)  6.333,3 1,9 -13 6,2
® VYurt icinde bugiin ekim ay enflasyon verileri agiklanacak. Tiketici fiyatlar eylilde ayhk Bakr ($/libre) 656,8 1,3 0,4 15,6

%1,84 artarken, yillik enflasyon bir dnceki aya gore 1,8 puan azalisla %29,7’ye gerilemisti.
Ekimde aylik enflasyonun %2,5 olacagini, yillik enflasyonun ise %29,7 seviyesinde kalacagini

tahmin ediyoruz. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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