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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
50,0457 56,4636 1,1259 11.478 6621,4

ABD segimleri sonr da olusan dengeleyici siyasi gériiniim kiiresel risk istahini destekliyor ..
LB Haftalik Getiriler (%)

®  Euro Bolgesi'nde TUFE ekimde 6ncii veriye aylik %0,4, yillik %4,0 artti.

® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi ekimde aylik 0,4 puan dususle 54,5’e geriledi. >
®  TUFE bazl reel efektif déviz kuru (REDK) ekimde aylik %2,5 artarak 107,8 degerini aldi. 3.0 1 2,8
2,5 -
ABD ara segimlerinde Demokratlarin Kongre’nin her iki kanadinda ¢ogunlugu elde etmesinin 2,0 -
ardindan ABD-iran savasinin yakin zamanda sona erebilecegi beklentileri kiiresel risk istahini 15 |
desteklerken, petrol fiyatlarindaki diists hizlaniyor. Diin ABD Baskan Yardimcisi JD Vance segim ’ 11
yenilgisini iran savas, israil ile olan iligkiler ve hayat pahaliligina baglarken, Senato’nun Demokrat 10 1
lideri Chuck Schumer’in savasi sonlandirma sozii vermesiyle %8,7 gerileyen Brent petrol varil 0,5 o4 03
fiyati bu sabah da %0,9’luk diisiisle son 2 ayin en disik seviyesi olan 93,78’da islem gériyor 0,0 . . . ,
(Cuma kapanigindan bu yana dustis: %17,4). Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

85€ ile son 3 haftanin en disuk seviyesinde (Cuma kapanigindan bu yana disus: %18,3). Din

sabah secim sonuglarinin ilk agiklandigi saatlerde Demokrat zaferinin yapay zeka ve veri merkezi . N
yatirimlarina yonelik diizenlemeleri sikilastirabilecegi endiseleriyle teknoloji hisselerinde goriilen . Veriler (BUgun)
panik satislar giiniin devam eden saatlerinde yerini yeni Kongre yapisinin basta iran savasi ve

teirifels_er olmak Uzere radikal politikalarda denge fa_ktb_rfj olabilecegi bekle_n_tileriyle glicli BoE Faiz Karari (%) 3,75 4,00
yukselislere birakti. Bu sabah da ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya seansindaki islemler yapay

zeka baglantil hisselerden diger sektorlere olan rotasyon egiliminin siirdigline isaret ediyor.

Onceki Beklenti

Asya’da bu sabah Japonya’da Nikkei 225 %1,43, Giiney Kore’de KOSPI %5,20 ve Tayvan borsasi AB'D Issizlik Ma.a5' .B.j;l§vuru|ar| (31 194 196
%2,75 dususle islem gorirken, diger endekslerin genelinde yiikselisler hakim. Tahvil tarafinda, Ekim haftas, bin kisi)
ABD getirileri enerji fiyatlarindaki hizli geri ¢cekilme, yapay zeka yatirimlarinin yavaslayabilecegi
beklentileri ve mali borg endiselerindeki azalistan destekle yeni gine tim vadelerde 3-4 baz puan Yatirimci Takvimi igin t|kla3[|n
asagida baghyor. Altinin ons fiyati ise bu sabah 4140$ ile Cuma giini test ettigi son 1 yilin dip
seviyesinin %6,9 izerinde alici buluyor. [ B Devlet Tahvili Getirileri
MSCI Diinya Endeksi diin Asya, Avrupa ve ABD borsalarinda genele yayilan yiikselislerle %1,48 (%) 04/11 03/11 2025
deger kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,58 ve %1,44 yikseldigi giinde 11 ana
sektorun 9'u pozitif kapanis yapti. Petrol fiyatlarindaki duststin etkisiyle enerji endeksi %4,77 TLREF El2 cbiE el
gerilerken, alimlar faize olan duyarlihg yiksek zorunlu olmayan tiiketim (%+4,27), finans TR 10 yilhk 35,72 35,86 28,96
(%+3,46), gayrimenkul (%+3,19) ile degerli metal firmalarinin yer aldigi malzeme (%+3,06) ABD 10 yillik 4,89 4,96 4,17
tarafinda yogunlasti. Avrupa’da enerji arzina dair endiselerin azaldigi giinde Stoxx Europe 600

Vo8 s P ! s 6 8 P Almanya 10 yilhk 3,27 3,33 2,85

%1,82 yikselerek Agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Avrupa vadeli islemleri
yeni giinde bdlge borsalarinda sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah . . N
yapay zeka yogun endeksler disinda genel anlamda alicili seyir hakim. Faizler tarafinda, OIS . Déviz Kurlari ve K”pto
piyasasinda ECB igin aralik ayr faiz artisina atfedilen olasiik %86 seviyesinde, Fed vadeli
kontratlarinda ise aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artis olasiigi yarin agiklanacak tarim digi

04/11 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

istihdam verisi éncesinde %81 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 7 baz $/TL 50,02 0,1 0,4 16,5
puan dususle %4,89'a, 2 yillik getiri 5 baz puan dislsle %4,58’e geriledi. Dolar Endeksi diger €/TL 56,20 0,4 1,1 11,3
dnemli para birimleri kargisinda %0,3 deger kaybetti (101,57). Euro/dolar paritesi %0,3 artila €/s 112 03 07 44
1,123’e yiikseldi. Diin %3,3 deger kazanan altinin ons fiyati bu sabah %2 yiikselisle 4140$’da, diin ! § ! !
%4,9 artan giimiig fiyat ise yeni giinde %1,7 kazangla 53,1$’da islem gériiyor. $/Yen 158,43 02 04 11
GBP/$ 1,35 04 1,1 0,0
® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi ekimde aylk 0,4 puan dislsle 54,5 seviyesine
gerilemekle birlikte hizmet sektoriinde glgli gériinimiin stirdigline isaret etti. Endeks son .
Bitcoin 80.157 3,0 -14 -8,5

28 aydir genisleme bolgesinde bulunuyor. is aktivitesi endeksi aylik 2,7 puan azaligla 53,8’e
gerilemekle birlikte genisleme bolgesindeki seyrini strdirdi. Yeni siparisler endeksi, eyldl
ayinda 59,8 iken ekimde 55,9 seviyesinde gergeklesti. Buna karsin istihdam endeksi 1,3 puan . Hisse Senedi Endeksleri
artigla 51,4’e yikselirken st Uste ikinci ay genisleme bdlgesinde kaldi. Tedarikgi teslimat

endeksi eylilde aylik 3,5 puan artisla 56,7'ye yikselirken 23. ay (st Gste genisleme 04/11  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
bolgesinde kalarak teslimatlarin yavasladigina isaret etti. BIST-100 11.478 41 2,8 1,9
. . S&P 500 7.689 1,6 -0,7 12,3
® ABD’de ADP Ozel Sektor Istihdam Raporu’na gore; 6zel sektor istihdami ekimde aylik 86 bin
ile beklentilerin (67 bin) tGzerinde artis gosterdi. Profesyonel ve ticari hizmetler sektori Ust FTSE-100 10.829 18 13 9,0
Uste Uglincl ayda da istihdam azaldi. Piyasalarda Cuma gini agiklanacak olan tarim disi DAX 26.438 2,2 2,9 8,0
istihdam verisi takip edilecek. SMI 15.023 1,9 3,0 13,2

® Euro Bolgesi'nde Bilesik PMI eyliildeki 53,1 seviyesinden 51,7’ye gerileyerek son doért ayin Nikkei 225 62.189 14 28 235
en disiik seviyesine indi. imalat sektériinde endeks 0,2 puan azaligla 52,7’ye, hizmet MSCI EM 1.557 0,6 =2l 10,9
sektériinde ise 1,6 puan diisiisle 51,4’e geriledi. Uretim ve talep artigi ivme kaybetti. Maliyet

. R anga 3.686 2,2 0,1 -7,1
baskilari mayis ayindan bu yana en ylksek seviyesine ulasti. Ulke bazinda Almanya, Italya ve Sangay
ispanya’da biiyiimenin devam ettigi gériildi. Bovespa 167.563 1,2 -2,0 4,0

® Euro Bolgesi'nde TUFE ekimde 6ncii veriye gore beklentilere paralel aylik %0,4 artarken, . Emtia Fiyatlarl
yillik artis orani %3,8'den %4,0’e yikseldi ve Eyliil 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye

ulasti. EKim ayinda da en yuksek yillik artis enerji kaleminde gorildi (agustos: %14,3, eylil: 04/11  Gunlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%18,9, ekim: %20,8). Bunu sirasiyla hizmetler (%3,2->3,3), gida, alkol ve titin (%1,3->1,6) Brent ($/varil) 94,6 -8,7 -18,0 55,5
ile enerji disi sanayi trtnleri (%1,1->1,2) izledi. Altin ($/ons) 4.061 33 02 47

®  VYurt iginde mevsimsellikten arindirilmis TUFE ekim ayinda hesaplamalarimiza paralel sekilde Gram Altin (TL) ~ 6.521,3 34 03 9.3

aylik bazda %2,14 artti. TUFE bazh reel efektif déviz kuru (REDK) ekimde aylik %2,5 artarak Bakir ($/libre) 642,9 0,4 -3,6 13,1
107,8 degerini alirken, yillik bazda %7,8 artti. UFE bazli REDK ise ekimde aylik %1,6 artti ve

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
102,9 ile Subat 2025'ten bu yana en yiiksek degerini aldi. Yillik bazda artisi ise %2,6 oldu. v & ¥ ¥

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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