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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
50,1775 56,0521 1,1159 11.483 6643,5

Kiiresel risk istahi yeni haftaya temkinli baglyor .
LB Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de tarim disi istihdam (TDi) ekimde aylik 165 bin ile beklentilerin tizerinde artti.
®  Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi kasimda aylik 3,0 puan artt; 51,0.
® Hazine nakit dengesi ekimde 329,9 milyar TL, faiz disi denge ise 50,9 milyar TL agik verdi. 6,7

Hafta sonu Orta Dogu’da kiiglk 6lgekli ve hedefli catismalar devam ederken, Katar arabuluculugunda
ABD-iran arasinda yiiriitilen mizakerelerde niikleer program, Hiirmiiz Bogazi ve yaptirimlar gibi 4,0 4
temel baslklarda anlasmazliklar siirse de diplomatik kanallarin agik tutulmasi enerji emtialan ve
degerli metaller tzerindeki jeopolitik risk primi kaynakli stresi sinirlamaya devam ediyor. Gegtigimiz

. 2,0 -
hafta Demokratlarin Kongre’nin her iki kanadinda da cogunlugu elde etmesinin ardindan Iran o
savasinin kisa vadede bitebilecegi beklentileriyle %16,4 gerileyen Brent petrol varil fiyati bu sabah ‘ 03
%0,2 diglisle 98,25’da, Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 87€ seviyesinde (ay 00 Dolar/TL ' Euro/TL ' Gram Altin ' BIST-100 '

basindan bu yana degisim: %-16,5) islem gorlyor. Tahvil piyasalarinda gecen hafta yapay zeka
baglantili teknoloji hisselerindeki satislar onciliigiinde artan riskten kagis egilimi ve enerji
fiyatlarindaki dususlerle gerileyen ABD getirileri Cuma glinl beklentilerin tizerinde agiklanan gtiglu . .
tarim digi istihdam verisinin ardindan denge arayisini surdirtiyor. ABD getirileri yeni haftaya tum . Veriler (BUgun)
vadelerde 2-3 baz puanlik ylkselislerle baslyor. Fed vadeli kontratlarinda aralik ayi faiz artisina %80

Onceki Beklenti

ABD NY Fed Enflasyon Beklentileri (1

olasilik atfedilirken, yarin aciklanacak ABD TUFE verilerinin gekirdek taraftaki gérinimii daha uzun 390 378
vadeli fiyatlamalarda etkili olabilir. Hisse senetlerinde ise bu sabah ABD vadelilerinde pozitif, Avrupa yillik, %) ! !
vadelilerinde ise sinirl negatif gorinim hakim. Asya seansindaki islemlerde ise teknoloji yogun . ) . .

endekslerdeki (Japonya Nikkei 225: %2,84, Giiney Kore’de KOSPI: %0,64, Tayvan borsasi: %5,73) tepki Euro Bélgesi Sentix Yatirimei Given 27 20
alimlari énciiliginde yiikselisler takip ediliyor. Endeksi (kasim) ’ ’

MSCI Diinya Endeksi gecen hafta ABD ve Asya borsalarindaki disuslerle %2,52, MSCI Gelismekte

Yatirimcr Takvimi igin tiklayin
Olan Piyasalar Endeksi ise %4,11 deger kaybederken, VIX Oynaklik Endeksi hafta icinde 28 degerini ¢In tidayin

asarak belirsizlik algisinin ve riskten kagis egiliminin kayda deger 6lgiide arttigina isaret etti. ABD’de
S&P 500 (%+0,31) ve Nasdaq (%+1,09) Cuma giini sinirli toparlanma kaydetse de haftalik kayiplar . Devlet Tahvili Getirileri

sirasiyla %2,68 ve %3,37 seviyelerinde gergeklesti. Sektorel detayda, petrol fiyatlarindaki geri (%) 06/11 05/11 2025
cekilmenin etkisiyle enerji (%-11,93) ile yapay zeka baglantili hisselerde panik satiglarin goruldigu

teknoloji (%-6,93) en fazla deger kaybeden iki sektor olurken, faiz seviyelerine duyarliligi nispeten TLREF 35,82 35,85 37,96
yuksek zorunlu olmayan tiketim (%+2,68), gayrimenkul (%+1,88) ve finans (%+1,09) gibi sektorler TR 10 yillik 35,79 35,75 28,96

olumlu ayrisan tarafta kaldi. Avrupa’da teknoloji endeksinin yaklasik %8’lik payla ABD’ye (%36) kiyasla
¢ok daha dustik yogunlukta oldugu Stoxx Europe 600 jeopolitik beklentilerdeki iyimserlikle haftay: ABD 10 yillik 4,86 4,83 4,17
%0,24 yukarda tamamlayarak dinyanin geri kalanindan olumlu ayristi. Bolge endeksinde 20 alt Almanya 10 yilhik 3,25 3,24 2,85
sektorin 16’si haftalik bazda pozitif getiri sunarken, ana endekste yiiksek agirliga sahip turizm ve
bankacilik sektorleri haftalik bazda sirasiyla %6,98 ve %3,56 yiikseldi. Avrupa vadeli islemleri yeni .
glinde bolge borsalarinda sinirli negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah yapay

Doviz Kurlan ve Kripto

zeka baglantili sirketlerin yogunlukta oldugu endeksler dnctltgiinde genele yayilan alicili seyir hakim. 06/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB igin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik bu sabah %77

seviyesinde. Fed vadeli kontratlarinda ise aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artisi olasiligi gugli gelen $/TL 50,15 01 04 16,7
tarim disi istihdam verisi sonrasinda 13 puanlk artigla %81 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yilhk ABD €/TL 55,93 -0,7 0,3 10,7
tahvil getirisi gegcen hafta 7 baz puan diistsle %4,86ya, 2 yillik getiri 8 baz puan dusisle %4,54’e €/$ 1,11 -0,7 -0,2 -5,1
geriledi. Dolar Endeksi diger 6énemli para birimleri karsisinda %0,4 giglendi (102,30). Euro/dolar

paritesi %0,2 azaligla 1,114’e geriledi. Haftalik %5,1 deger kazanan altinin ons fiyati bu sabah %1,2 $/Yen 158,48 05 06 L1
artigla 4119%'da, gegen hafta %5,7 yiikselen giimis fiyati ise yeni giinde %2,3 kazangla 53,1$’da islem GBP/$ 1,34 -0,7 -0,3 -0,9
goruyor.

® ABD’de tarim digi istihdam (TDi) ekimde aylik 165 bin ile beklentilerin (70 bin) iizerinde artti. Bitcoin 74.063 =21 4,8 -15,5

ABustos ve eyliil ayl TDi degisimleri ise toplamda 84 bin kisi yukari yonlii revize edildi. Sektorel
bazda; profesyonel ve ticari hizmetler, saglik hizmetleri ile ulastirma ve depolama sektérlerinde gy Hisse Senedi Endeksleri
istihdam artti. isgiiciine katim orani %61,8'den %61,9’a yikselirken, issizlik orani %4,2'den

%4,1’e geriledi. Ortalama saatlik kazang aylik %0,4 ile beklentilerin (%0,3) lzerinde artarken, 06/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
/2 > A 0y 2 17 -

yillik artis %3,2’den %3,1’e geriledi. BIST-100 11.483 13 6,7 2,0
® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksinde bir miktar toparlanma goriildii; S&P 500 7.377 03 -2,7 7,8

endeks kasimda oncli veriye gére bir dnceki aya gore 3,0 puan artarak 51,0 degerini aldi FTSE-100 10.674 -1,0 -0,5 7,5

(beklenti: 48,0). Mevcut durum endeksi 4,3 puan artisla 51,0’e, beklentiler endeksi 2,1 puan

artigla 50,9’a yiukseldi. Enflasyon beklentilerinde bir miktar disus gortlmekle birlikte yiiksek DAX 25.820 -19 0,0 5A

seyrini korudu; 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi bir énceki aya gore 0,4 puan azalarak %4,3’e, smi 14.797 =il -0,1 11,5

bes yillik beklenti 0,1 puanlik azalisla %3,4’e geriledi. Nikkei 225 57.435 -6,0 9,3 14,1
® Almanya’da sanayi iiretimi eylilde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak bir 6nceki MSCI EM 1.502 27 41 7.0

aya gore %0,7 ile beklentilerin Gzerinde artis gosterdi (beklenti: %-0,1). Yilin Gglincl geyreginde Sangay 3.649 41,1 1,4 -8,1

bir 6nceki ceyrege gore %0,4 daha diisik gergeklesti. Aylik artista otomotiv sektorii 6ne ikt

(aylik +%17,1). Mal gruplari bazinda ise artis genele yayild. Bovespa 168.498 14 03 4,6

®  Yurt icinde Hazine nakit dengesi ekim ayinda 329,9 milyar TL, faiz disi denge ise 50,9 milyar TL | M Emtia Fiyatlan
actk verdi. 2025 yili ayni déneminde nakit dengesi 196,0 milyar TL agik vermisti. Ekim ayinda

gelirler yillik %22,3, giderler ise %29,0 artis gosterdi. Boylece yilin ilk on ayinda nakit dengesi 06/11  Gunlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
2.202 milyar TL agik verirken, faiz disi fazla ise 261 milyar TL oldu. 12 aylik birikimli olarak nakit Brent ($/varil) 98,3 0,0 -16,4 61,6
acigi 2,5 trilyon TL (milli gelirin %3,0°), faiz disi fazla ise 216 milyar TL (milli gelirin %0,3’1) olarak Altin ($/ons) 4.071 04 51 46
gerceklesti. ) ! ! !
Gram Altin (TL)  6.554,5 -0,5 55 9,9
®  Yurt icinde Hazine bugiin 2 yil ve 4 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili, yarin 8 yil vadeli sabit Bakir ($/libre) 623,8 -0,5 -3,8 9,8

kuponlu devlet tahvili ile 5 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. Bu . ) .
hafta yarin sanayi Uretimi, Carsamba perakende ticaret satis hacim endeksi, Persembe TCMB Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
Enflasyon Raporu, dis ticaret endeksleri, Cuma 6demeler dengesi, Piyasa Katilimcilari Anketi,

hizmet ve ingaat tretim endeksi verileri agiklanacak. A K B A N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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