Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
50,3669 55,7487 1,1060

ABD ve iran arasinda miizakere beklentileri zayiflarken, enerji fiyatlar tekrar yiikseliyor

® TCMB enflasyon tahminini 2026 igin %29,5’e, 2027 igin %21’e yikseltti.
® ihracat miktari eyliilde aylik %0,1, yillik bazda ise %7,8 artti.
® ingiltere yilin (igiincii ceyreginde %0,7 ile son 2,5 yilin en hizli bilyiimesini kaydetti.

ABD Bagkani Trump’in diin iran'la anlasmaya ihtiyag olmadigini ve Baskan Yardimcisi JD Vance'e
Tahran'la muzakereler yerine i¢ meselelere odaklanmasi talimatini verdigini agiklamasinin
ardindan ara segimlerden bir hafta dnce baslayan jeopolitik iyimserlik fiyatlamalari yerini enerji
ve tahvil getirilerinde yikselise, degerli metallerde ise disuse birakiyor. Din %3,3 yiikselen Brent
petrol varil fiyati bu sabah 95,7$’da yatay (ay basindan bu yana degisim: %-19), arz kisitlari
nedeniyle jeopolitik gelismelere daha hizli tepki veren Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch
TTF ise son 4 islem giintinde %15 yikselerek 95€ seviyesinde islem goriyor (ay basindan bu yana
degisim: %-8). ilave faiz artigi fiyatlamalarinin 6n plana ciktigi ABD tahvil getirileri diin hem
jeopolitik haber akislari hem de Fed yetkilerinden gelmeye devam eden sahin mesajlarla tim
vadelerde 10-14 baz puan arasinda yikselirken, 2 ve 10 yillik getiri farki 25 baz puanla eylil
ayindan bu yana en dustik seviyeye gerileyerek getiri egrisindeki yataylasma egiliminin (bear
flattening) siirdiigline isaret etti. Bugiin TSi 16:30’da agiklanacak olan ve Fed’in yakindan takip
ettigi cekirdek PCE enflasyonuna dair 6nemli bilgiler sunan UFE (manset beklenti: %0,4, ¢ekirdek
beklenti: %0,3) verisi tahvil ve degerli metal piyasalarinin odaginda olacak. Hisse senetleri
tarafinda ise kiiresel risk istahi ABD-iran gelismeleri ve Nvidia CEQO’su Jensen Huang’in istifasi
nedeniyle yeni gline zayif basliyor. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya seansindaki
islemler negatif seyretmekle birlikte teknoloji yogun endekslerde simdilik panik satislar
gorilmuyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Asya borsalarindaki dustslerle %0,32, MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar Endeksi ise %1,34 deger kaybetti. VIX Oynakhk Endeksi 1,2 puanlik artigla 18,7
seviyesine ylkselerek belirsizlik fiyatlamalarinin ilimh dizeyde surdiigiine isaret etti. ABD’de
gline sert satislarla baslayan S&P 500 (%-0,35) ve Nasdaq (%-0,39) erken saatlerde toparlanarak
gunl daha sinirl distslerle tamamladi. S&P 500’deki 11 ana sektdriin 9’u diin gerilerken, satiglar
degerli metallerdeki dusln etkisiyle malzeme (%-1,49) ile sanayi (%-0,91) ve finans (%-0,72)
tarafinda yogunlasti. Enerji ise petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki artistan destekle %1,50 yukseldi.
Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,16 artisla rekor tazeleyerek diinyanin geri kalanindan
olumlu ayrismaya devam etti. Ancak jeopolitik beklentilerdeki bozulma Bolge endekslerinin
onumuzdeki ginlerde kuresel risk istahiyla daha simetrik hareket etmesine neden olabilir.
Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya
borsalarinda da bu sabah Japonya ve Tayvan haricinde saticili seyir hakim. Oncii borsalardan,
Cin’de Sangay %0,36 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,10 asagida, Japonya’da Nikkei 225 %0,77
yukarda igslem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB igin aralik ayi faiz artigsina atfedilen
olasilik diin 14 puanlk artisla %92’ye yikseldi. Fed vadeli kontratlarinda ise aralik ayi igin
fiyatlamalar 25-50 baz puan araliginda hareket ederken, 6niimiizdeki yilin son geyregine kadar
beklenen toplam faiz artisi 90 baz puana ulasarak haftalik bazda 42 baz puan ylkselmis oldu.
Dolar Endeksi diin diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 deger kazandi (103,17).
Euro/dolar paritesi %0,3 dislsle 1,106’ya geriledi. Fed’e yénelik faiz artisi beklentileri ve dolar
endeksindeki gliclenmeyle 6nceki Ug islem giliniinde %6,3 deger kaybeden altinin ons fiyati bu
sabahki %1 artigla 3917$’da, diin %3,2 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,4 yiikselisle
50,2%’da islem gériiyor.

® ingiltere ekonomisi yilin iigiincii ceyreginde %0,7 ile son 2,5 yilin en hizh biiyiimesini
kaydetti (yillik buytime: %1,9). Blyimede bilgisayar programlama, danismanlik ve yapay
zeka faaliyetleri onciliginde hizmetler sektéri (%0,9) strikleyici olurken, imalat
sektérlerinde blyiime %0,1 ile simirh kaldi. insaat sektérii ise yiiksek seyreden faiz
seviyelerinin bir yansimasi olarak %0,7 daraldi.

Yurt diginda bugiin Euro Bélgesi tigiincii geyrek ekonomik biiyiimesi ve ABD’de ekim ayr UFE
verileri takip edilecek.

Yurt iginde TCMB 2026 yilinin dordiincii ve son Enflasyon Raporu’nda kisa ve orta vadeli
tahminlerini/ara hedeflerini yukan giincelledi. Buna gére, 2026 sonu tahmini %28'den
%29,5’e, 2027 sonu ara hedef/tahmini %15’ten %21’e, 2028 sonu hedef/tahmini ise %9’dan
%13,5’e yukseltti. 2026 yili igin ortalama petrol fiyati varsayimlari 87,8 dolardan 97,2 dolara,
gida yil sonu enflasyonu varsayimi ise %28,5'ten %31,3’e revize edildi. 2027 yilina ait
glincellemede ise petrol fiyati ($ bazli) varsayiminin 76,4'ten 86,7’ye, gida varsayiminin
%19’dan %24’e glincellenmesi rol oynadi. Basin Toplantisi’'nda Baskan Karahan enflasyon
tahminlerindeki gilincellemenin gevseme sinyali tagimadigini, Merkez Bankasi'nin ara
hedeflerle uyumlu bir sekilde fiyat istikrari saglanana kadar siki durusu surdiirecegini belirtti.

ihracat miktari eyliilde mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis (m.a.) olarak aylk %0,1,
yillik bazda ise %7,8 artti. ithalat miktari (m.a.) ise aylk %1,6 artsa da yillik bazda %6,3
daraldi. Bu ayda ihracat birim fiyatlari yillik bazda %7 yukselirken, ithalat fiyati artisi basta
enerji olmak Uzere ham madde maliyetlerindeki artisin etkisiyle %12,7 ile daha yiksek
gerceklesti.

Yurt iginde bugiin eylUl ayina iliskin cari islemler dengesi, Piyasa Katilimcilari Anketi ile
hizmet ve ingaat lretim endeksleri agiklanacak. Cari islemler dengesinin eyliilde 2,5 milyar $
civarinda fazla vermesini bekliyoruz.
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(%) 12/11 11/11 2025
TLREF 35,58 35,53 37,96
TR 10 yilik 36,03 35,99 28,96
ABD 10 yillik 5,13 4,99 4,17
Almanya 10 yilhk 3,35 3,32 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

12/11 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 50,31 0,1 0,4 171
€/TL 55,74 0,0 -1,0 10,3
€/$ 1,11 -0,3 -1,5 -5,9
$/Yen 159,84 0,0 1,4 2,0
GBP/$ 1,32 -0,3 -1,6 -1,8
Bitcoin 71.477 -3,8 -5,6 -18,4

Hisse Senedi Endeksleri

12/11 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 11.811 1,2 4,2 49
S&P 500 7.592 -0,4 3,2 10,9
FTSE-100 10.863 0,3 0,7 9,4
DAX 26.772 0,4 1,7 9,3
SMI 15.149 0,6 1,2 14,2
Nikkei 225 60.819 -0,7 -0,4 20,8
MSCI EM 1.555 -1,3 0,7 10,7
Sangay 3.656 -0,7 -0,9 -7,9
Bovespa 171.324 -0,4 31 6,3

Emtia Fiyatlar

12/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 95,8 33 -2,5 57,5
Altin ($/ons) 3.877 -2,8 -5,2 -9,3
Gram Altin (TL) 6.273,3 -2,5 -4,8 5,2
Bakir ($/libre) 619,6 -1,5 -1,2 9,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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