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Piyasa ve Teknik Gériiniim W Endeks Deg (%)  Giin Hafta .\ ]

® VYeni haftaya baslarken, iran’in Hiirmiiz Bogaz/’'ni tanker gegisine

. o o BIST-100 2,7 3,7 10,4 29,5
kapattigl haberleri piyasalarda egilimin bozulmasina neden oluyor. BIST-30 57 33 11.0 368
Asya borsalari gérece hafif alicili seyir gosterirken, Avrupa ve ABD ’ ’ ’ ’
endeks vadeliler, Cuma giinkii giigli kazanglarin ardindan, yeni Banka Endeksi 5,6 4,1 7,9 12,2
haftaya %0,5-%1,5 araliginda kayiplarla basladilar. Cuma giinii BIST- ~ Sinai Endeks 1,3 3,7 7,3 27,1
100 endeksinde banka, holding ve altin madenciligi hisselerinin Hizmetler Endeksi 2,7 3,3 11,8 26,5

onclluginde gugla bir yikselis gordik. Degisen jeopolitik giindem

nedeniyle, yurt disina paralel olarak BISTin kazanclarinin bir @ IHVESERYERIE]

boliminit buglin vermesi beklenebilir. Bu hafta BIST-100 23 Nisan

bayram tatili nedeniyle 4 giin acik kalacak. Bayram tatili 6ncesi 22 BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 14.249.599
Nisan’da aciklanacak TCMB faiz karari ise ekonomi tarafinda Bankalar Piy. Deg. 2.528.465
haftanin en énemli glindemini olusturuyor. BIST’in gline bir miktar Holdingler Piy. Deg. 2.670.756
SatICI|I ba§|amaS|n| bek"yoruz. Sanayi P|y. Deé. 5.102.356
BIST islem Hacmi (mn TL) 395.909

® Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem gininde glgli alimlarla
yonini yeniden yukari cgevirerek kritik direng bdlgesini asmayi
basardi. Gun icinde 14183 — 14601 bandinda hareket eden endeks, »
glinl 14588 seviyesinde %2,72 yikselisle tamamladi. Kapanisin giin
ici islem arahginin yaklasik %97’sinde gerceklesmesi, giin boyunca

BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

. . . " . . L Efor Yatinm 10,00 2466,7
alim istahinin son derece gii¢li oldugunu gosteriyor. Islem hacminin . .
20 glinlik ortalamanin %223’lGne yiikselmesi ise bu hareketin Kiler Holding 10,00 1164,3
oldukca giiclii bir katilim ve momentumla desteklendigini ortaya  Kontrolmatik Teknolo 9,97 6194,3
koyuyor. Teknik goérinimde endeksin 20 (13635) ve 50 (13310) Reeder Teknoloji 9,95 1175,8
glinlik ortalamalar Uzerinde kalmaya devam etmesi kisa vadeli Pasifik Gayrimenkul Y 9,82 1252,7

trendin giclini teyit ederken, 200 ginlik ortalamanin (12007)
tzerindeki seyir ana trendin saglamhigini korudugunu gosteriyor. @ JLEIIETICC Ty R oI-T-(EI T N 7)) Hacim (mn TL)
Endekste uzun siredir kritik direng olarak izlenen 14339 seviyesinin

gliclii sekilde asilmasi, teknik gériinimde yukari yonlii hareketin Tlprag -5,60 11087,9
yeniden ivme kazandigini gésteriyor. Yeni haftaya baglarken giicli Petkim -3,09 3684,3
momentumun devamiyla 14743 - 14993 bandi kisa vadeli hedef Pasifik Teknoloji -2,59 746,2
bolgeler olarak izlenebilir. Sonrasinda 15397 direnci mevcut. Olasi Kuyas Yatinm 2,08 1267,9

geri c¢ekilmelerde 14339 seviyesi ilk 6nemli destek olarak 6ne
¢ikarken, bu seviyenin altinda 14200 ve devaminda 13935 seviyeleri
daha guclu destek ve denge boélgeleri olarak takip edilebilir. Piyasa gy [ZyRETT S 4G ELT I 111510 W 079 Hacim (mn TL)
geneline bakildiginda XU030 tarafinda 28 hissenin ylkselmesi ve

yalnizca 2 hissenin dismesi (%93 ytiikselen), alimlarin oldukga genis Tiirk Hava Yollan 3,70 35570,7
tabana vyayildigini ve vyikselisin saglikli bir zemin Uzerinde

Cw Enerji Miihendisli -1,98 1653,5

AV . Sasa 2,61 34031,7
gerceklestigini gosteriyor. TRALT (%+7,39), AKBNK (%+6,98) ve .
GARAN (%+6,86) Gne cikan hisseler olurken; TUPRS (%-5,60) ve  YaP! ve Kredi Bankasi 4,86 15254,1
PETKM (%-3,09) negatif ayrisan hisseler arasinda yer aldi. Genel Is Bankasi (C) 4,64 14631,4
gérinimde gicli trend ve momentum vyeniden belirginlesmis ~ Akbank 6,98 13834,5

durumda. BIST100 igin 14339-14200-13935 destek, 14743-14993-
15195-15397 direncg olarak izlenebilir.

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin F_XU0300426 16896,0 30  378.988
F_XU0300626 17770,0 3,2 12.224
F_USDTRY0426 45,22 0,0  349.961

Portfoy Secimleri F_EURTRY0426 53,50 0,6 424

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ JY{LQLeFIVe]) Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding,

Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin F_XU0300426 424.349 -9.167
tiklayin F_USDTRY0426 2.320.832 150.878
.
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Sirket Haberleri

® Aselsan (ASELS TI; No6tr; 12A HF: 387TL) yonetim kurulu, 2025 yili karindan toplam 1,95 milyar TL brit nakit temettii dagitim
kararini genel kurul onayina sundu. Onerilen tutar, mevcut hisse sayisi dikkate alindiginda pay basina 0,43 TL briit temettiiye
karsilik gelmektedir. Temettli 6demesi hak kullanim tarihi icin 24 Kasim 2026 tarihi 6nerildi. Agiklanan temettd tutari,
yaklasik %6,5 temetti dagitim oranina isaret etmekte olup, bu oran bizim %7 seviyesindeki beklentimizin hafif altinda
gerceklesti. Cuma glinki kapanis fiyati baz alindiginda Onerilen temettl, yatinmcilara yaklasik %0,1 briit temettl verimi
sunmaktadir. Dagitiimasi planlanan temetti tutar sirketin 4C25 sonu itibariyla sahip oldugu net borcun yaklasik %14’iline
denk gelmektedir. Genel olarak temetti 6nerisini, notr olarak degerlendiriyoruz.

® Yeni Magazacilik, CarrefourSA’nin %89,28 hissesini satin aliyor: A101’in sahibi ve Uglinct blylk gida perakendecisi olan
Yeni Magazacilik, 17 Nisan itibariyla Sabanci Holding’e ait %57,12 ve Carrefour Nederland’a ait %32,16 olmak Uzere toplam
%89,28 hisseyi satin almak lizere anlasmaya vardi. islem, kapanis net borg ve isletme sermayesi diizeltmelerine tabi olmak
lizere 325 milyon dolar firma degeri lizerinden gergeklestirilecektir. Negatif 6zkaynak olusmasi durumunda, s6z konusu farka
iliskin finansal yiikimlilik Sabanci Holding tarafindan Ustlenilecektir. islem, sdzlesmedeki tiim &n kosullarin yerine
getirilmesi ve Rekabet Kurumu onayinin alinmasinin ardindan tamamlanacaktir. islem sonrasinda Sabanci Holding’in
CarrefourSA’da payi kalmayacaktir. CarrefourSA’nin 2025 itibariyla 987 milyon TL (23 milyon dolar) negatif 6zkaynak, 368
milyon dolar net borg (kiralama yiikiimliliikleri harig 271 milyon dolar), 6.539 milyon TL net zarar, 2.899 milyon TL FAVOK ve
5 milyar TL uygulanan faiz gideri agikladigini not ediyoruz. Yeni Magazacilik'in, zorunlu pay alim teklifinden muafiyet icin
Sermaye Piyasasl Kurulu’na Teblig’in 18. maddesi kapsaminda basvurmasi beklenmektedir. CarrefourSA hisselerinin son 6
aylik agirlikli ortalama fiyati 126 TL seviyesindedir, Cuma kapanisi 192TL’dir. Yeni Magazacilik Yénetim Kurulu Gyesi Sayin
Erhan Bostan, islemin farkli is modelleri ve formatlar araciliglyla yeni blylme alanlari yaratmayi hedefledigini belirtmistir.
A101 ve CarrefourSA’nin, ayri yonetim yapilari altinda ve kendi marka kimliklerini koruyarak bagimsiz sekilde faaliyetlerine
devam etmesi ongorilmektedir. Hesaplamalarimiza gére A101’in pazar payr %9, CarrefourSA’nin ise %2 seviyesindedir;
birlesik yapi FMCG (hizl tiiketim) perakende pazarinda %11 paya ulasacaktir (BiM — File dahil — %18, Migros %10, Sok %7).
A101 bugline kadar agirlikh olarak indirim perakendecilikte faaliyet géstermis olup, son bir yilda magaza acilis hizini
yavaslatmistir. Stipermarket ve hipermarket segmentlerine genisleme, A101’in daha genis bir tedarikci ve misteri tabanina
ulasmasina katki saglayabilir. Sektorel detaylar igin 17 Nisan tarihli arastirma raporumuza goz atabilirsiniz. Her ne kadar
kamuya acik olarak ifade edilmemis ve marka kimliginin korunacagl vurgulanmis olsa da, A101’in alkolli igecek satisi
yapmadigini (tatln Grdnleri satisi mevcut) not ediyoruz. Bu nedenle, CarrefourSA’da alkolli icecek satisinin sonlandiriimasi
durumunda Migros magazalarina ek musteri trafigi yonlenebilir. Migros’ta alkollii icecek kategorisinin ciro igindeki payini
%7—8 olarak hesapliyoruz. Genel olarak, CarrefourSA’nin sahiplik yapisindaki degisimin Migros (MGROS, EUG, 12 Ayhk hedef
fiyat 917TL) operasyonlari tizerinde sinirli olumlu bir etki yaratabilecegini diisiiniyoruz.
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Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Akis G.M.Y.O. AKSGY 0.4555 4.8% - - - 9.07 9.53
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR  16.0000 0.5% - - - 3,486.50 3,502.50
TEMETTU BiLDIiRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Ersan Alisveris Hizmetleri ve Gida KIMMR 0.2084 1.19% 17.56 30.06.2026
Ersan Ahsveris Hizmetleri ve Gida KIMMR 0.2084 1.19% 17.56 30.09.2026
Unli Yatirim Holding UNLU - 0.00% 13.73
Doganlar Mobilya DGNMO - 0.00% 8.87 -
Say Yenilenebilir Enerji SAYAS - 0.00% 44.18 -
Europen Endiistri insaat EUREN - 0.00% 5.37 -
Panelsan Gati Cephe Sistemleri PNLSN 0.6880 1.47% 46.68 08.07.2026
Aselsan ASELS 0.4277 0.10% 414.00 24.11.2026
Katihmevim Tasarruf Finansman KTLEV 0.0967 0.11% 85.00 28.04.2026
Katihmevim Tasarruf Finansman KTLEV 0.0967 0.11% 85.00 20.05.2026
Katihmevim Tasarruf Finansman KTLEV 0.0967 0.11% 85.00 23.06.2026
Katihmevim Tasarruf Finansman KTLEV 0.0967 0.11% 85.00 21.07.2026
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Eneriji ve Yat. AHGAZ 512,916 25.30 13.0 2.48%
Toplam 13.0
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Atakey Patates Gida ATAKP 1. Ceyrek 21.04.2026
Tab Gida Sanayi TABGD 1. Ceyrek 21.04.2026
Argelik ARCLK 1. Ceyrek 22.04.2026
Afyon Cimento AFYON 1. Ceyrek 27.04.2026
Akbank AKBNK 1. Ceyrek 28.04.2026
Aselsan ASELS 1. Ceyrek 28.04.2026
Lila Kagit LILAK 1. Ceyrek 28.04.2026
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK 1. Ceyrek 29.04.2026
Tirk Traktor TTRAK 1. Ceyrek 29.04.2026
Cimsa CIMSA 1. Ceyrek 29.04.2026
Ebebek Magazacilik EBEBK 1. Ceyrek 30.04.2026
Coca Cola icecek CCOLA 1. Ceyrek 04.05.2026
is Bankasi (A) ISATR 1. Ceyrek 05.05.2026
Anadolu Efes Biracilik AEFES 1. Ceyrek 05.05.2026
Migros MGROS 1. Ceyrek 05.05.2026
Ford Otosan FROTO 1. Ceyrek 05.05.2026
Sabanci Holding SAHOL 1. Ceyrek 06.05.2026
Tlpras TUPRS 1. Ceyrek 06.05.2026
Tirk Telekom TTKOM 1. Ceyrek 06.05.2026
Aygaz AYGAZ 1. Ceyrek 06.05.2026
Borusan Boru Sanayi BRSAN 1. Ceyrek 07.05.2026
Kog Holding KCHOL 1. Ceyrek 08.05.2026
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 1. Ceyrek 11.05.2026
Dogus Otomotiv DOAS 1. Ceyrek 11.05.2026
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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