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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢
45,0247 52,6281

Miizakere belirsizligi altinda petrol fiyatlari yiikseligini siirdiiriiyor

EUR/USD
1,1683

®  Euro Bolgesi'nde hizmet PMI'I nisanda 6ncu veriye gore 2,8 puan azaligla 47,4’e geriledi.
® ABD’de hizmet sektorti PMI’nda nisan ayinda toparlanarak 51,3’e yukseldi.
® TCMB politika faizini %37,0 diizeyinde sabit tuttu.

Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD ile iran arasindaki goriismelere dair belirsizliklerle zayiflarken, petrol
bu haftaki araliksiz yikseligini stirdiirtiyor. Diin ABD Bagkani Donald Trump’in "Hurmiz Bogazi'na mayin
doéseyen her tiirlii deniz aracinin vurulmasi” talimati vermesinin ardindan, iran Meclis Bagkani Kalibaf'in
Amerikan gemilerinin rotasindan sapmasi durumunda ates agilacagini duyurmasiyla artan gerilim sahada
sicak gatisma riskini yukari tasiyor. Trump dunki konusmasinda Amerikalilarin bir stire daha yiksek
benzin fiyatlari 6demeye hazir olmasi gerektigini belirterek iran’a kalici bir anlasma yapmak icin stire
tanidiklarini agikladi. Olumlu tarafta ise, israil ve Liibnan temsilcilerinin Beyaz Saray’daki bulusmasi
sonrasinda taraflar arasindaki ateskes 3 hafta daha uzatildi. Dint %3,1 yikselisle tamamlayan Brent
petrol varil fiyati bu sabah %0,4 artisla 106$ seviyesinde islem goriiyor. Avrupa vadeli islemlerinde ve
Asya seansinda borsalar negatif bolgede seyrederken, dolar endeksi yeni giinde sinirli 6lgtide giigleniyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD borsalarindaki saticili seyir 6nculigiinde %0,36 gerileyerek haftanin ilk
dort islem guniinde %0,8 deger kaybetti. VIX oynaklik endeksi ise diin 0,4 puan artisla 19,3 seviyesine
yukselse de 2 Mart — 7 Nisan dénemini kapsayan savas dénemi ortalamasinin (25,38) belirgin sekilde
altinda kalmaya devam ediyor. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,41 ve %0,89 deger kaybettigi
glinde satislar risk hassasiyeti yiiksek teknoloji (%-1,47) ve zorunlu olmayan tiketim (%-0,93) tarafinda
yogunlasirken, sanayi (%+1,75), temel tiketim (%+1,73), enerji (%+0,76) ve gayrimenkul (%+1,28) gibi
dongusel ve defansif sektorlere yonelik rotasyon egilimi 6n plana cikti. Avrupa’da 6nceki 3 giinde
araliksiz gerileyerek ateskes sonrasi kazanimlarinin 6nemli bir kismini geri veren Stoxx Europe 600 diin
yatay kapandi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diin %2,2 yiikselirken bu sabah da %1,4’luk
artisla 45,1€ seviyesinde islem goriiyor (27 Subat’a gore degisim: %+43, haftalik degisim: %+16). Avrupa
vadeli islemleri ise bu sabah bélge borsalarinin negatif agilis yapacagina isaret ediyor. Asya’da bu sabah
yillik gekirdek enflasyonun beklentilerle uyumlu geldigi Japonya (Nikkei 225: %+0,83) haricinde genele
yayilan saticili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,45 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,28
dususle islem gortyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin ilk faiz artisina atfedilen olasilik %72 ile
haziran ayinda agirlik kazanirken, yil geneli toplam faiz artigi miktari beklentisi haftalik 20 baz puan
artigla 60 baz puana yiikseldi. ABD tarafinda ise yil sonuna kadar herhangi bir degisiklik yapilmamasi
yonundeki beklentiler korunuyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 2 baz puanlik artisla %4,32’ye, 2 yillik
getirisi 4 baz puan artigla %3,83’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri kargisinda
%0,2 deger kazandi (98,77). Euro/dolar paritesi %0,2 diisisle 1,168’e geriledi. Jeopolitik risk algisindaki
artisla diin %1 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,5 dusisle 4673$’da, diin %2,9 gerileyen
glimiig fiyati ise bu sabah %0,7 artigla 74,93%’da islem goriyor.

® Euro Bolgesi'nde Orta Dogu’daki savasin etkisiyle bilesik PMI daralma boélgesine gerilerken,
enflasyon belirgin yiikseldi (endeks: 50,7->48,6 Kasim 2024’ten bu yana en disiik seviye). Savas
tedarik zincirinde ciddi aksamalara neden olurken, treticiler, tedarikgilerin teslimat stirelerinin 2022
ortalarindan bu yana en uzun sidreye ulastigini belirtti. Artan tedarik sikintilari biytimeyi
baskilarken, fiyatlar tizerinde de yukari yénlii risk olusturuyor. is giiveni azaldi ve istihdam hafif
dustl. Bilesik endeksteki disuste hizmet sektori etkili olmaya devam etti; endeks nisan ayr 6ncl
verisine gére 50,2’den 47,4’e son 62 ayin en diisiik seviyesine geriledi. imalat sanayinde endekste
toparlanma devam etti ve endeks aylik 0,6 puan artisla 52,2’ye yikseldi. Girdi maliyetleri ve satis
fiyatlari emtia fiyatlarindaki artis ve arz-talep dengesizligi nedeniyle yikseldi.

ABD'de ticari faaliyetler nisan ayinda hafif bir toparlanma goésterdi. Girdi maliyetleri artti ve
tedarik zincirindeki aksamalar 2022 ortalarindan beri gértlmeyen bir hizda bozulma gosterdi.
imalat PMI'inda yiikselis egilimi siirddi; nisan ayi éncii verisine gére aylik 1,7 puan artigla 54,0
seviyesinde gerceklesti. Hizmet sektoérinde endeks mart ayinda esik seviyenin hafif altina
gerilemesinin ardindan nisanda 1,5 puan artigla 51,3 degerini aldi. Girdi enflasyonu 11 ayin en
yiiksek seviyesine ulasti. istihdam sinirli artti. Sirketlerin gelecek yila iliskin iretim beklentileri
iyilesmekle birlikte tarihsel olarak dustik seviyelerde kaldi. ABD’de igsizlik maagi bagvurulan 18
Nisan’da sona eren haftada 6 bin artti; 214 bin (beklenti: 210 bin). Boylece dort haftalik ortalama
750 kisi artisla 210.750’ye yiikseldi. Devam eden basvurular ise 11 Nisan haftasinda 12 bin artisla
1,82 milyon seviyesinde gergeklesti.

ingiltere’de faaliyetler nisan ayinda yeniden bir miktar ivme kazandi. Nisan ayinda 6ncii veriye
gore imalat PMI’i aylik 2,6 puan artisla 53,6’ya, hizmet PMI'1 ise 1,5 puan artisla 52,0'ye yiikseldi.
Girdi maliyeti artmaya devam etti ve Kasim 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. is diinyasi
glveni ve istihdam zayifladi.

Yurt icinde TCMB politika faizini, son giinlerde azalan jeopolitik tansiyon sonrasi iyimserlesen
beklentiler ve yakin donemdeki rezerv birikimiyle uyumlu sekilde %37,0 duzeyinde sabit tuttu.
Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak korundu (Makro:
Politika faizi sabit, enflasyonist risklere karsi temkin mesaiji).

Tuketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak nisanda aylik 0,5 puan artisla 85,5
degerini aldi. Endeks Haziran 2023’ten bu yana uzun dénem ortalamasinin (89,4) altinda. Alt
endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi (-1,0 puan), genel ekonomik
duruma iligkin mevcut dénem degerlendirmesi (-3,4 puan) ve gelecek dénem beklentileri (-0,7
puan) azalirken, gelecek donem maddi durum beklentisi (+1,8 puan) artti.

Reel sektériin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz acik pozisyonu ylkselmeye devam etti.
Subatta déviz yikumlaluklerinin (+4,5 milyar $), varliklarin (+1,2 milyar $) izerinde artmasi
neticesinde aylik 3,2 milyar $ artarak 200,3 milyar $ seviyesinde gergeklesti; Haziran 2018’den bu
yana en yliksek seviye. Doviz yikiimliltklerindeki artista 6zellikle yurt disindan saglanan krediler ve
ithalat borglarindaki artig 6ne cikti. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 2,1 milyar $ azalarak 4,6 milyar
$’a geriledi (Subat 2025’ten bu yana en disiik seviye).
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{3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 23/04 22/04 2025
TLREF 39,94 39,94 37,96
TR 10 yillik 32,74 32,74 28,96
ABD 10 yillik 4,32 4,30 4,17
Almanya 10 yilhk 3,01 3,01 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

23/04 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,97 0,11 0,4 4,7
€/TL 52,60 0,0 -0,5 4,1
€/$ 1,17 0,2 -0,8 -0,5
$/Yen 159,71 0,1 0,3 1,9
GBP/$ 1,35 -0,3 -0,4 -0,1
Bitcoin 77.906 -0,7 3,5 -11,1

[ J Hisse Senedi Endeksleri

23/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.335 0,0 0,6 27,3
S&P 500 7.108 -0,4 1,0 3,8
FTSE-100 10.457 -0,2 =dl.8 53
DAX 24.155 -0,2 0,0 -1,4
SMi 13.248 14 0,6 -0,1
Nikkei 225 59.140 -0,7 -0,6 17,5
MSCI EM 1.599 -0,5 -0,2 13,9
Sangay 4.093 -0,3 0,9 3,1
Bovespa 191.378 -0,8 -2,8 18,8

[ W Emtia Fiyatlari

23/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 105,1 3,1 57 72,7
Altin ($/ons) 4.694 -1,0 -2,0 8,5
Gram Altin (TL) 6.788,1 -0,6 -1,6 13,8
Bakir ($/libre) 608,2 -0,8 0,1 7,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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