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Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST-100 yeni haftaya %1’i asan kayipla ve giiniin en duslik seviyesinden kapanis yaparak
basladi. Kapanig ayni zamanda 11 Haziran’dan sonraki en distik seviyeye isaret ediyor.
Genel beklenti Brent fiyatindaki diistisiin risk istahinin geri gelmesine, kisa sireligine de
olsa yardimci olmasi yoniindeydi. Agilistaki sinirli yiikselisin ardindan &zellikle Aselsan,
Tupras ve Destek Faktoring’deki kar satislari gerilemede 6ne cikti. Bugiin 2C26 sonuglarini
aciklamaya baslayacak bankalardaki zayif goriiniim ve son donemde hizlanan halka
arzlarin piyasadan bir miktar likidite cekmesi hisse tarafinda yatirimcinin temkinli hareket
etmesine yol agmis olabilir. Banka karlari disinda bu haftanin veri takviminde Persembe
glinli haziran ayi toplu banka sonuglari ile is glicii istatistikleri ve Cuma giint dis ticaret
verileri takip edilecek. Piyasa bir yandan da haftaya Pazartesi agiklanacak temmuz
enflasyonuna odaklanacak. BIST agilisi 6ncesi degerli madenlerde ve Asya borsalarinin
geneli ile ABD endeks vadelilerinde satislar var. BIST-100’tin de yurt disi egilimin zayif
olmasi nedeniyle 14 binin altinda temkinli hareket etmesini bekleriz.

Teknik Yorum: Endeks haftaya pozitif bir baslangi¢ yapmasina ragmen giin boyunca artan
satis baskisiyla gerileyerek giintin en dusiik seviyesine yakin kapandi. Gin igerisinde
13774 — 14085 bandinda hareket eden endeks, glinti 13775 seviyesinde %1,21 duslsle
tamamladi. Acilisin dnceki kapanisa gore %+0,61 yukarida gergeklesmesine ragmen bu
avantajin tamamen kaybedilmesi ve kapanisin giin igi islem araliginin yalnizca %0,3’inde
olusmasi, gtinlin genelinde saticilarin belirgin bicimde kontrolu ele aldigini gésteriyor. Bu
fiyatlama yapisi, pozitif agilisin satis firsati olarak kullanildigi zayif bir giine isaret ediyor.
islem hacminin 20 giinliik ortalamanin %93’iinde kalmasi, satislarin heniiz giiglii bir hacim
patlamasi veya panik gorinimi tagimadigini gdsteriyor. Bununla birlikte glin ici en diisiik
seviyeye yakin kapanig, hacim ortalamanin altinda olsa dahi nispeten belirgin bir satig
baskisina isaret ediyor. Teknik gériinimde endeks, 20 ginlik (14119) ve 50 gunlik
(14122) hareketli ortalamalarin belirgin sekilde altinda kalirken yalnizca 200 gtinlik
ortalamanin (13060) uzerinde bulunuyor. Ayrica 20 giinlik ortalamanin 50 ginlik
ortalamanin hafif altina gerilemesi, kisa vadeli trend yapisinda zayiflamanin artik yalnizca
fiyat seviyeleriyle sinirli olmadigini gdsteriyor. iki ortalamanin 14119-14122 seviyelerinde
birbirine ¢ok yakin seyretmesi, bu bolgenin yukari yonli hareketlerde guigli bir direng ve
trend teyit alani haline geldigine isaret ediyor. Endeks bu bolgenin altinda kaldigi stirece
olasi ytkselislerin tepki niteliginde kalmasi beklenebilir. Piyasa geneline bakildiginda
XUO030 tarafinda 8 hissenin yiikselmesi, 19 hissenin diismesi ve 3 hissenin yatay kalmasi
(%27 yukselen) piyasa genisliginin belirgin sekilde negatif oldugunu gosteriyor. THYAO
(%+1,92), EKGYO (%+1,56) ve TAVHL (%+1,06) pozitif ayrisan hisseler olurken; PETKM (%-
8,45), ASELS (%-5,19) ve SASA (%-4,46) negatif tarafta 6ne ¢ikti. Ozellikle petrokimya,
savunma ve sanayi hisselerindeki sert satislar byiik 6lgekli hisselerdeki baskiyi artirirken,
ulastirma hisselerindeki sinirli pozitif ayrisma endeks kaybini telafi etmeye yeterli olmadi.
XU030 endeksinin %+0,65 yuksek agilin ardindan %-1,58 diismesi ve kapanisini dogrudan
guniin en dlsuk seviyesi olan 15612’de gergeklestirmesi, buyuk 6lgekli hisselerde satig
baskisinin BIST100’e gore daha gli¢li oldugunu gosteriyor. Endekste daha once kritik
destek olarak izlenen 13916-13870 bandinin asag kirilmasi, kisa vadeli teknik gortinim
agisindan  6nemli bir bozulma olusturdu. Gln igi kapanisin 13775 seviyesinde
gerceklesmesiyle birlikte bu bolge artik yukari yonli tepkilerde ilk direng alani haline
gelebilir. Asag yonli hareketlerde 13628-13567 bandi bir sonraki 6nemli destek ve olasi
tepki bolgesi olarak 6ne cikiyor. Bu bandin da kaybedilmesi halinde 13252-13163
bolgesine dogru duzeltmenin derinlesme riski artabilir. Daha asagida 200 glnlik
ortalamanin bulundugu 13060 seviyesi orta vadeli ana trend agisindan kritik referans
niteligi tasiyor. Endekste yukari yonli tepki denemelerinde ilk direng 13870-13916 bandi
olacaktir. Kirllan destek bolgesinin yeniden asilmasi kisa vadeli satis baskisinin hafiflemesi
agisindan ilk olumlu sinyal olarak degerlendirilebilir. Genel goriinimde pozitif agiligin
korunamamasi, kapanisin ginin en dulsuk seviyesinde gerceklesmesi, 13916-13870
destek bandinin kirilmasi ve piyasa genisliginin %27’ye gerilemesi kisa vadeli teknik
gorinimde belirgin bozulmaya isaret ediyor. Satis hacminin ortalamanin altinda kalmasi
hentiz panik veya teslimiyet goriinimi olusmadigini gosterse de alicilarin zayif kalmasi
nedeniyle asagl yonlu riskler devam ediyor. BIST100 igin 13628/13567-13252/13163-
13060 destek, 13870/13916-14030/14085-14119/14122-14228/14381 direng olarak
izlenebilir.
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® Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT; EUG; 12A HF: 175 TL), 2C26’da dnceki ceyrege gore %13’liik bir artisla (+%42 y/y) 1,9 milyar TL net kar agiklad.
Net kar, hem bizim hem de piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Diizeltilmis kar (teknik kar + net yatirim gelirleri) ceyreksel bazda %3 artarken,
efektif vergi oranindaki diisus ceyreklik net kar buylmesinin %13’e ulagsmasini sagladi. Sirketin 6zkaynak karlilig1 %64 seviyesinde gergeklesti (1C26:
57%; 6A26: %58). Sirket, 2G26 itibariyla birikimsiz hayat sigortasi portfoytiniin yatirim getirilerini finansal gelirler yerine hayat segmenti altinda
muhasebelestirmeye basladi. Dolayisiyla, hayat teknik karindaki gligli artis ile raporlanan finansal gelirlerdeki gerilemenin ana sebebi bu
siniflandirmadegisikligidir. Saghkl bir karsilastirma yapilabilmesi adina bu geyrek 6zelinde s6z konusu iki kalemin birlikte degerlendirilmesi
gerektigini distinliyoruz. Bu dogrultuda, hayat teknik kari ve finansal gelirlerin toplam katkisi geyreklik yatay bir seyirle 2,2 milyar TL oldu. Sirketin
mart sonunda gergeklestirdigi 3,5 milyar TL tutarindaki temetti 6demesi nedeniyle 2C26'ya 1C26 basina kiyasla yaklasik 2 milyar TL daha dusik
buytklikte bir yatirim portféytyle girdigini hatirlatmakta fayda var. Bu nedenle, yatay gérinimu negatif degerlendirmiyoruz. Nitekim, sirketin aktif
olarak yonetilen yatirim portfoyu (grup hisseleri harig) ceyreksel bazda %16 artarak 17,0 milyar TL'ye ulasti. Emeklilik fon blyuklGga (OKS dahil)
ceyrek boyunca altin fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle yalnizca %2 artarak 406,6 milyar TL'ye ulasti (1¢26: 399,6 milyar TL). Emeklilik gelirlerindeki
hafif dustse ragmen, faaliyet giderlerindeki iyilesmenin destegiyle emeklilik teknik kari geyreksel bazda %49 artarak 276 milyon TL'ye yikseldi.
Emeklilik teknik marji ise geyreklik ~10 baz puan artisla %0,27 olarak gergeklesti. Son verilere (3A26) gore sirketin sermaye yeterlilik orani (SYO)
%247 seviyesinde olup, temettt dagitimi igin gerekli %135’lik yasal sinirin oldukga Uzerindedir. Degerlendirme: 2C26 sonuglarini “Hafif Olumlu”
olarak degerlendiriyoruz. Tahminlerimizi son makro varsayimlarimizla giincellerken modelimizi bir g¢eyrek ileri tasidik. Tahmin déneminde
kullandigimiz risksiz getiri oranini 200 baz puan artisla %25,0’e yukselttik. Anadolu Hayat Emeklilik igin 175 TL olan 12 aylik hedef fiyatimizi ve
“Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.

® Europower (EUPWR, EUG., 12A HF: 150 TL), yeni gii¢c transformator fabrikasi sahasina bitisik bir arazi satin aldi. Arazinin toplam alani 7.552
metrekaredir. Satin alinan mulk, sirketin uzun vadeli biiyime planlari kapsaminda gelecekte ortaya gikabilecek ek tretim kapasitesi, yeni tretim
hatlari, depolama ve lojistik alani ihtiyaglarini karsilamaya katkida bulunacak stratejik bir yatirim olarak degerlendirilmektedir. Bu yatirimla amag,
mevcut Uretim kampUsinin butinlugiint korumak, gelecekteki kapasite artirici yatinmlar igin gerekli alani giivence altina almak ve operasyonel
verimliligi desteklemektir. Gelismeyi bu asamada nétr olarak degerlendiriyoruz.

® ABD'nin Tiirkiye'den tekstil ve hazir giyim ihracatina uyguladigi giimriik tarifesinin etkisi: ABD, Turkiye'den ithal edilen tekstil ve hazir giyim
Urinlerine ilave %12,5 oraninda Section 301 gimrik vergisi uygulamaya baslamistir. Tiirkiye, Misir ile birlikte ihracatgi Ulkeler arasinda Gglincl
kategoride siniflandirilmistir. Buna karsilik Banglades, Endonezya, Kambogya ve Malezya gibi tlkeler, belirli bir ihracat hacmine kadar ilave glimriik
vergisine tabi olmadan ABD'yve ihracat yapabilecektir. Bu dlzenlemenin, Tirk Greticilerin ABD pazarindaki rekabet gliciini zayiflatmasi
beklenmektedir. ABD, Mavi'nin (MAVI, EUG; 12A HF: 69TL) konsolide gelirlerinin yaklasik %5'ini olusturmaktadir. Koton (KOTON, EUG, 12A HF: 24TL)
ise 2026 yilinda ABD'de Nordstrom (zerinden e-ticaret satiglarina baslamayi planlamaktaydi. Genel olarak, s6z konusu dizenlemenin hem
Turkiye'nin hem de Misir'in hazir giyim ihracatinin karlihg Gizerinde hafif olumsuz bir etki yaratmasini bekliyoruz. Ayrica, Mavi'nin Gretiminin bir
bolimind Misir'dan tedarik ettigini de hatirlatmak isteriz.
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FINANSAL TAKViIM

Hisse AK Yatirm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem — —

Kodu Net Satis | FAVOK | NetKar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
AKBNK TL 28-Tem = = = - - 15,046
ANSGR TL 28-Tem 2C26 = - 3,416 - - 3,416
TAVHL TL 28-Tem 2G26 25,047 8,014 1,570 24,930 8,178 1,696

TSKB TL 29-Tem 2G26 - - 2,900 - - 2,898
ARCLK | TMS-29 TL 29-Tem 2C26 141,933 5,991 2,660 141,835 6,000 2,547
TOASO | TMS-29 TL 29-Tem 2C26 101,984 2,259 2,992 102,941 2,230 3,055
GARAN TL 30-Tem 2G26 - - 28,300 - - 28,161
YKBNK TL 31-Tem 2G26 - - 10,800 - - 10,782

ISCTR TL 3-Agu 2C26 - - 14,300 - - 13,500
TTRAK | TMS-29 TL 3-Agu 2G26 12,845 539 200 12,904 528 112
ASELS | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 44,326 11,303 7,197 47,203 12,131 6,869
EREGL TL 3-7 Agu 2C26 64,401 | 6,455 | 8,222 64,401 | 6,588 | 5,278
AVPGY | TMS-29 TL 3-10 Agu 2G26 1,705 719 1,182 1,655 725 644

LOGO | TMS-29 TL 3-17 Agu 2G26 1,680 723 363 1,693 720 365
AYGAZ | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 27,806 1,035 2,924 28,919 1,024 2,924
FROTO | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 208,072 9,259 3,554 210,762 9,371 3,406
TUPRS | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 363,460 | 40,497 | 30,756 | 374,975 | 39,228 | 30,756
KCHOL | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - 13,206 | 901,887 | 70,225 | 13,561

LILAK TMS-29 5-Agu 2C26 4,052 770 270 3,881 664 268
THYAO TL 5-Agu 2C26 321,974 | 36,193 | 14,666 | 323,246 | 31,539 | 11,617
TTKOM | TMS-29 TL 5-Agu 2G26 69,225 29,383 4,910 70,695 29,573 4,910
ALBRK TL 6-Agu 2C26 - - 1,950 - - 1,985
PETKM | TMS-29 TL 6-Agu 2C26 37,963 2,984 3,775 36,805 3,083 3,775
VAKBN TL 7-Agu 2G26 - - 13,600 - - 14,273
HALKB TL 8-Agu 2C26 - - 6,500 - - 7,054
CCOLA | TMS-29 TL 10-Agu 2C26 67,994 13,299 8,070 68,000 13,857 7,927
KLKIM | TMS-29 TL 10-14 Agu 2G26 2,853 519 268 2,854 520 232
MEDTR | TMS-29 TL 10-14 Agu | 2C26 742 76 (25) 731 74 (29)
MPARK | TMS-29 TL 10-14 Agu 2C26 16,371 4,669 1,038 16,341 4,656 1,127

TCELL | TMS-29 TL 13-Agu 2C26 72,229 29,974 3,207 72,436 29,991 3,766
TRGYO | TMS-29 TL 10-19 Agu 2G26 3,224 2,412 4,455 3,390 2,534 3,928
AEFES | TMS-29 TL 11-Agu 2C26 87,871 16,571 5,605 88,500 17,596 5,605
MGROS | TMS-29 TL 11-Agu 2C26 126,106 5,801 177 126,033 6,431 410
PGSUS TL 12-Agu 2G26 43,591 3,092 (4,888) 44,794 3,287 (4,880)
RGYAS | TMS-29 TL 12-Agu 2026 4,536 3,040 | 4,100 4,607 3,191 | 4,455
SAHOL | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 - - - 365,055 | 33,046 7,179
KOTON | TMS-29 TL 12-14 Agu 2C26 8,965 1,827 26 8,965 1,874 30

AKSA TMS-29 TL 13-Agu 2G26 13,111 2,536 1,031 12,957 2,257 1,320
KARDM | TMS-29 TL 14-Agu 2C26 19,700 2,641 5,480 - - -

ENKAI TL 15-19 Agu 2C26 48,531 11,286 | 15,977 43,826 9,565 10,654
BIMAS | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 216,613 | 11,264 5,615 218,639 | 12,681 5,637
EUPWR | TMS-29 TL 17-Agu 2026 3,429 1,035 844 3,445 1,051 844
GESAN | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 5,400 1,438 196 5,408 1,442 219
SOKM | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 86,007 851 (653) 86,000 934 (579)
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HAK KULLANIMI BILDiRiIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%)  (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO - n.m. - - - n.m. 10,850.00
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCN  0.2102 0.9% - - - 23.49 23.70
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyon TL) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 60,000 381.00 22.9 1.35%
Bor Seker BORSK 750,000 6.26 4.7 0.47%
Ekim Turizm EKIM 200,000 21.51 4.3 0.02%
Arsan Holding ARSAN 800,000 3.44 2.8 6.80%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 5,000,000 48.19 241.0 0.16%
275.6

Toplam

Kripto Para Durumu

® (Clarity Yasasi'nda etik metni belli oldu, Demokratlar ikna olmadi

® Strategy ve BlackRock Bitcoin giivenlik konsorsiyumu kurdu

STABL=X

Ak Yatinm igtiraki

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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