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(P Haftalik Biilte
Piyasalar jeopolitik gelismelerle yon arayisina devam ediyor [ W Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride biraktigimiz haftada, piyasa gindemi Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerle sekillenmeye devam
ederken, petrol fiyatlari miizakere siirecine dair belirsizlikler ve Hiirmiz Bogazi’'nda artan tansiyon ile tekrar

ateskes 6ncesi seviyelerine yaklasti. Makroekonomik veri akisinda ise 6ncii veriler iiretimde tedarik zincirlerinde Brent Petrol
qlksama/ara ve hizli maliyet artiglarina, hizmetler tarafinda ise faaliyette yavaslamaya isaret ediyor. BIST-100
Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda yurt icinde issizlik orani, ekonomik giiven endeksi, dis ticaret
dengesi, turizm istatistikleri; ABD’de Conference Board tiiketici gliven endeksi, dis ticaret dengesi, dayanikli mal Nikkei 225
siparisleri, Fed faiz karar, PCE enflasyonu, “GSYH biiyiimesi ve ISM imalat Sanayi Endeksi; Euro Bélgesi’nde MSCI Emerging
ekonomik giiven endeksi, GSYH biiyimesi, TUFE ve ECB faiz karari; Ingiltere’de BoE faiz karari ve imalat sanayi
PMl ve Japonya’da Bol faiz karari takip edilecek. Altin (s)
. Guimiis (3)
Jeopolitik tarafta haftanin en 6nemli gelismesi ABD Baskani Trump’in Pakistan'in talebi Uzerine Iran’in
anlagmaya yonelik 6nerisini sunana kadar ategskesin stiresiz olarak uzatildigini duyurmasi oldu. Hafta genelinde $/Hindi$tan Rupisi
Hirmiiz Bogazi'nda her iki tarafin da seyir halindeki bazi gemilere el koymasi, Trump’in Hirmiz ‘Bogau'na S/TL
mayin doéseyen her turlt deniz aracinin vurulmasina yonelik talimati vermesi ve bunun uzerine Iran’in da
Amerikan gemilerinin rotasindan sapmasi durumunda ates agilacagini duyurmasi sicak gatisma riskini yukari MSCI World
tastyan gelismeler olarak 6n plana gikti. Diger yandan, iran tarafi ategkesi talep edgn taraf olmadigini agiklasa S&P 500
da, Pakistan devlet medyasinin hiikiimet kaynaklarina dayandirdigi haberinde Iran Disisleri Bakani Arakgi
bagkanligindaki iran heyetinin bugiin Pakistan'in bagkenti islamabad’a gidecegi paylasildi. Boylelikle gegtigimiz usD/IpY
haftayr 90,4$ seviyesinde tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu hafta %16’lik artisla 104,4$ seviyesine Eurostoxx
yukselerek ateskes 6ncesi seviyelerine yaklasti. DXY
ABD’de nisan ayi imalat PMI 6nci veriye gore 1,7 puan artisla 54 degerine yukselerek sektorel faaliyette S/Gl'Jney Afrika Randi
toparlanma sinyali verirken, alt endeksler girdi maliyetlerinde artisa ve tedarik zincirinde 2022 yilindan bu yana
en ciddi aksamaya isaret etti. Mart ayinda esik seviyenin hafif altina sarkan Hizmet PMI ise nisanda 1,5 puan EUR/USD
artisla 51,3’e yukselerek tekrar genisleme bélgesine yukseldi. Sektorde girdi enflasyonu 11 ayin en yiksek DAX
seviyesine ulasirken, istihdam sinirli artti. Sirketlerin gelecek yila iligkin tretim beklentileri nisanda iyilesmekle L
birlikte tarihsel olarak dusiik seviyelerde kaldi. i¢ talebe dair, perakende satiglar mart ayinda benzin Bitcoin
fiyatlarindaki yiikselis 6ncesinde erkene cekilen talebin destegiyle aylik %1,7 artis gosterdi. Nitekim benzin ! ! N ! ! ! '
istasyonlari harig veri aylik %0,6 ile nispeten ilimli artisa isaret etti. -40  -20 0 20 40 60 80

Euro Bélgesi’nde bilesik PMI Orta Dogu’daki savasin etkisiyle nisan ayinda 2,1 puan azalarak Kasim 2024’ten bu
yana en dusiik seviye olan 48,6'ya geriledi (beklenti: 50,1). Ureticiler, tedarikgi teslimat stirelerinin 2022 . Grafik S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
ortalarindan bu yana en uzun streye ulastigini ve maliyetlerin 2000 yilindan bu yana en yiksek artisi

kaydettigini belirtti. Ulke bazinda, Almanya ve Fransa’da sanayi tarafi nispeten direngli kalmaya devam

ederken, hizmet sektoru faaliyetlerinde sert distis yasandi. Bolge enflasyonunun maliyet kaynakli olarak %2 27000 A 7500

hedefinin {zerinde seyrettigi ortamda, faaliyetten gelen olumsuz sinyaller ECB’nin hareket alanini sinirliyor. —— Nasdaq S&P500 (sag eksen)

ECB, mart ayinda paylastigi projeksiyonlarda GSYH'nin 2026’da %0,9 blyuyecegini 6ngoriyor. Almanya’da 25000 1 { 7000

beklentilerde bozulma devam ediyor. ZEW beklenti endeksi mart ayindaki sert distsin ardlndan nisan ayinda 23000 A mw 6500

16,7 puan daha azalarak Aralik 2022’den bu yana en dusik seviyeye indi. ZEW Bagkani, Iran savasinin Alman 21000 A (‘//

ekonomisi tzerindeki ekonomik sonuglarinin fiyat artislarinin gok 6tesine gegtigini, isletmelerin uzun vadeli | /"\\_ﬂ o 6000

enerji arzi sikintilan konusunda endiseli oldugunu, bu durumun yatirimlari caydirdigini ve hikiimet tesviklerinin 19000 ) !

etkisini zayiflattigini belirtti. Almanya’da UFE martta eneriji fiyatlan kaynakli aylik %2,5 ile beklentilerin (%1,4) 17000 fif “"-“/ 5500

tizerinde ve Agustos 2022'den (+%5,4) bu yana en yiiksek oranda artti. Boylelikle yillik azalis %3,3'ten %0,2'ye 15000 4 5000

geriledi. Enerji fiyatlarinda aylik artis %7,5 olurken, mal gruplari bazinda en yiksek artislar dayaniksiz tiiketim

mallari (%0,6) ve ara mallarinda (%0,7) gergeklesti. ingiltere’de ise &ncii verilere gére nisanda imalat PMI aylik 13000 4500

2,6 puan artigla 53,6’ya, hizmet PMl ise 1,5 puan artisla 52,0'ye yiikseldi. Girdi maliyeti artisi Kasim 2022'den bu 11000 ~

yana en yiiksek seviyede gelisirken, is dinyasi giiveni ve istihdam zayiflad. 9000 - 4000
) R AT ! - - 7000 A 3500

Piyasalar tarafinda bu haftaki seyir jeopolitik giindemle belirlenmeye devan etti. Persembe giinkii kapanisa

gore MSCI Diinya Endeksi bu hafta ABD-iran miizakerelerindeki aksama nedeniyle %0,8 geriledi (ay bagindan 5000 3000

bu yana: %+8,33). VIX oynaklik endeksi 1,5 puan artisla 19 seviyesine yikselse de 2 Mart - 7 Nisan dénemini
kapsayan savas donemi ortalamasinin (25,4) belirgin sekilde altinda kalarak riskten kaginma egiliminin simdilik
sinirl seyrettigine isaret ediyor. Bolgesel bazda bu hafta Avrupa endeksleri saticili ve ABD yatay seyrederken,
Asya borsalarinda yeni rekor seviyeler test edildi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,25 ve %0,12 Kaynak: BIoomberg
geriledigi haftada sektorel getirilerde petrol ve dogal gaz fiyatlarinin tekrar yikselise gegmesinin destegiyle
enerji (%+3,47) 6n plana gikti. Diger yandan enflasyon ve faiz beklentilerinden olumsuz etkilenen finans (%-
1,25), gayrimenkul (%-1,10), zorunlu olmayan tiiketim (%-1,63) ve iletisim (%-1,64) olumsuz ayristi. Avrupa’da
enerjiye erisimin risk unsuru olmaya devam ettigi Stoxx Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla
haftalik %2,2’lik distsle islem goriyor. Jet yakiti fiyatlari nedeniyle Lufthansa (%-8,75) ve KLM (%-2,60) gibi
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havayolu sirketleri kisa mesafeli bazi uguslarini iptal ettigini agiklarken, seyahat endeksi bu hafta %6,21 ile en 60 -
fazla deger kaybeden sektor oldu. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF %13,6'lik artisla 44€ ' 2 yillik getiri =10 yillik getiri
seviyesinde islem gortiyor (27 Subat’a gére degisim: %+39). Asya’da ise yillik cekirdek enflasyonun beklentilerle 55 -
uyumlu geldigi Japonya (Nikkei 225: %+2,12) ile Gliney Kore (KOSPI: %+4,58) haftay! rekor seviyelerde

tamamladi. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB'nin ilk faiz artisina atfedilen olasilik %90 ile haziran ayinda 50
agirhk kazanirken, yil geneli toplam faiz artisi miktari beklentisi haftalik 28 baz puan artisla 67 baz puana

yukseldi. ABD tarafinda ise yil sonuna kadar herhangi bir faiz degisikligi olmayacagi yonindeki beklentiler a5
korunuyor. Diger yandan, yeni Fed Baskani aday! Kevin Warsh’in Senato Bankacilik Komitesi'ndeki konusmasi

sonrasinda 6niimuzdeki yil haziran ayina kadar olan tiim toplantilara verilen faiz indirim olasiliklari %50’nin 40 4
altina geriledi. Warsh bu haftaki konusmasinda, Baskan Trump'tan gelecek tavsiye veya baskidan bagimsiz

olarak para politikasi kararlar alacagini, politika yuriitme bigiminde "rejim degisikligine, yeni bir enflasyon 35 J
cergevesine" ihtiyag duyuldugunu ve faizler ile bilangolarin uyumlu sekilde hareket etmesi gerektigini agikladi. ’
Boylelikle Warsh’in konugmasi ve artan enerji fiyatlari bilesiminde ABD getiri egrisi yataylasti. 2 yilhk ABD tahvil 30
getirisi 11 baz puan artisla %3,82'ye, 10 yillik getiri 7 baz puanlik artisla %4,31’e ve 30 yillik getiri 2 baz puan

artisla %4,91’e ylikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger onemli para birimleri karsisinda %0,5 deger kazand (98,61). 25

Euro/dolar paritesi %0,5 diisiisle 1,171’e geriledi. Jeopolitik risk algisindaki artigla altinin ons fiyati haftalik %2,6
dususle 4705$’da, giimiis fiyati ise %6,3 diisiisle 75,825’ da islem gériiyor.
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Yurt icinde TCMB politika faizini, son giinlerde azalan jeopolitik tansiyon sonrasi iyimserlesen beklentiler ve

yakin donemdeki rezerv birikimiyle uyumlu sekilde %37,0 diizeyinde sabit tuttu. Gecelik bor¢ verme ve borg Kaynak: Bloomberg
alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak korundu (Makro: Politika faizi sabit, enflasyonist risklere karsi

temkin mesaji). Reel Kesim Guven Endeksi’ndeki (RKGE) zayiflama mart ayindaki kadar siddetli olmasa da

nisan ayinda da devam ediyor. RKGE mevsimsellikten arindiriimig (m.a) olarak son iki ayda toplam 5,5 puan

duserken, 98,6 ile aylik bazda Haziran 2025'ten, geyreklik bazda ise 2024 yili Uglincui geyreginden bu yana en

duslk seviyede gergeklesti. Kapasite Kullanim Orani (m.a.) son g aydir %74,0'te yatay seyrederken, 2007-2019

ortalamasinin 2,3 puan altindaki seyrini stirdiirerek tretimdeki zayifligin sirdtguine isaret etti (Makro: Jeopolitik

gelismelerin_bozdugu dis talep kosullari imalat sanayini olumsuz etkiliyor). Tiiketici Giiven Endeksi ise

mevsimsellikten arindirilmis olarak nisanda aylik 0,5 puan artisla 85,5 degerini ald\.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETIiCi GUVEN ENDEKSI (NiSAN)

® ABD Conference Board Tiiketici Giiven
Nisan 2026 )
Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Beklenti 140
Endeks 89,0 91,0 91,8 89,3 120
Endeksin nisanda gerilemesi bekleniyor
100 91,8
Martta Conference Board Tuketici GlUven Endeksi tuketicilerin
mevcut duruma iligkin degerlendirmelerindeki iyilesmeyle aylk 0,8 20
puan artarak 91,8 seviyesinde gergeklesti. Beklentilere iligkin
endeks ise kasimdan bu yana en disik seviyeye geriledi. Mart 60
ayinda tiketicilerin ortalama 12 aylik enflasyon beklentileri artan
enerji fiyatlarina bagh olarak %5,5'ten %6,2'ye yiikseldi. ®0Nr—r—7r+—TrT"T""T T T
P = A NN N M Mm [fs]
Onlimuzdeki 12 ay icinde faiz oranlarinin net olarak daha yiiksek E E Nl oo ﬁ § ﬁ ﬁ ﬁ f o
o -0 040 040 0400+ 00-d0

olacagini belirten tiiketicilerin ylUzdesi %34,9'dan %42,4’e ciktl.

Nisan ayinda tiiketici gliveninde gerileme bekleniyor.
Kaynak: Bloomberg

Garsamba: ALMANYA TUFE (NiSAN, ONCU) PR Almanya TUFE (yillik % degisim)
10

Nisan 2026
Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Beklenti

Yillik % deg. 2,1 1,9 2,7 2,9 &
Enflasyon iizerinde enerji fiyatlari kaynakli baski artiyor 5
.. 4
Almanya'da TUFE martta aylik %1,1 artarken, yillik enflasyon 2,7
%1,9'dan %2,7’ye yikseldi. Bu gelismede enerji yillik enflasyonun 2
%7,2'ye ylkselmesi etkili oldu. Gida yillik enflasyonu ise %1,1’den 0 La

%0,9’a geriledi. Enerji ve gida harig yillik enflasyon %2,5 ile lg aydir

.

yatay seyrediyor. Hizmet yillik enflasyonu %3,2’de sabit kalirken, 2

enerji disi mal yillik enflasyonu %1,5'ten %1,4’e geriledi. Nisan § ﬁ § ﬁ § ﬂ § ﬁ § ﬂ ﬁ ﬁ
ayinda yillik enflasyonun 0,2 puan artisla %2,9'a yiikselmesi e = e e e 9 0 0 0"
bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg

Carsamba: FED FAiZ KARARI (NiSAN)

Nisan 2026
Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Beklenti 600

(%) 3,75 3,75 3,75 3,75 5,00
Fed’in politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmiyor 4,00 toe
Fed son toplantisinda faiz oranlarini %3,50-%3,75 araliginda sabit 30
birakirken, ortalama faiz beklentilerini 2026, 2027 ve 2028 yillari 2,00
icin sirasiyla %3,4, %3,1 ve %3,1 olarak korumustu. Buna ilaveten
Orta Dogu'daki gelismelerin ABD ekonomisi (izerindeki etkilerinin 1,00
belirsiz oldugu ifadesi metne eklemisti. Jeopolitik riskler ateskes

sirecinde bir miktar hafiflese de Onemini koruyor. Piyasa D’Dog NN NN DN NN ESE S NKNK NS S
fiyatlamalari, artan enerji fiyatlarinin neden oldugu enflasyonist SgZ5gc5:258:g2585325¢88¢:22
baski nedeniyle Fed’in savas 6ncesi doneme gore yil boyunca daha
siki bir durus sergileyecegi ve bu yil boyunca faizi sabit birakacagi

yoniinde.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: BoE FAIZ KARARI (NiSAN)

[ ) BoE Faiz Karari (%)

Nisan 2026

Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Beklenti 6,00

(%) 3,75 3,75 3,75 3,75 5,00
BoE’nin politika faizini sabit birakmasi bekleniyor 4,00 ss
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) mart toplantisinda politika faizini 3,00
beklentilere paralel %3,75te sabit birakmis; karar metninde Orta
Dogu'daki gerilimin, kiiresel enerji ve diger emtia fiyatlarinda 200
o6nemli bir artisa neden olmasi nedeniyle, kisa vadede enflasyonun

. N TR ) . 1,00
daha yliksek olacagini belirtmisti. Piyasada bu etkiler nedeniyle
BoE'nin bu yil icerisinde 2 faiz artisi (2x25 bps) yapacagi 000
fiyatlanirken, nisan ayinda politika faizinde bir degisiklik g g g g g g g g g g g g g g gi g gi g gi
beklenmiyor.

Kaynak: Bloomberg

Persembe: TURKIYE DIS DENGE (MART) PR ~iirkiye Dis Denge (milyar $)

Aralik25  Ocak26  Subat26  Mart2026 o
Beklenti Mevs ard. | ==——— Ham
Milyar $ 9,4 8,4 29,0 11,3 2
-4
Dis acik artmaya devam etti
-6
Ticaret Bakanhg’’nin mart ayi gegici dis ticaret verilerine gore, -B
ihracat yillk bazda %6,4 azalsla 21,9 milyar S, ithalat ise %8,4 10
artisla 33,2 milyar $ oldu. Boylece dis ticaret agigi bir dnceki yilin
-12

ayni ayina gore 4,1 milyar $ artti ve 11,3 milyar $ ile Nisan 2025’den
bu yana en yiksek seviyede gergeklesti. 12 aylk birikimli dis ticaret -14
acigl ise 94,2 milyar $’dan 98,3 milyar S’a yikseldi. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore dis ticaret agiginda
halihazirdaki olumsuz gidisat jeopolitik gelismelerin ihracati
kisitlayici, enerji ithalati faturasini artirici etkileriyle bir miktar daha
glglendi. Nihai verilerin 6nci veriyle uyumlu olacagini tahmin
ediyoruz.

03.23
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09.23
1223
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035
06,25
09.%5
125
03.2%

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
27 Nisan Pazartesi 04:30 Gin Sanayi Karlari (mart, yillik % degisim) 15,2 -
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi (nisan) -0,2 -
28 Nisan Sali 02:30 Japonya issizlik Orani (mart, %) 2,6 2,6
BoJ Faiz Karari (%) 0,75 0,75
11:00 Euro Bolgesi ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, %) 2,5 2,8
16:00 ABD S&P Cotality (subat, yillik % degisim) 1,18 -
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (nisan) 0 -
17:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (nisan) 91,8 89,3
29 Nisan Garsamba 10:00 Turkiye issizlik Orani (mart, %) 8,5 -
10:00 Ekonomik Glven Endeksi (nisan) 97,9 -
15:00 Almanya TUFE (nisan, yillik % degisim, 6ncii) 2,7 2,9
14:.00 ABD MBA Konut Kredisi Basgvurulari (24 Nisan haftasi, % degisim) 7,9 -
15:30 Dis Denge (mart, milyar ) -98,5 -86,9
15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (mart, aylik % degisim, dncl) -1,3 0,5
15:30 Konut Baslangiglari (mart, aylik % degisim) 7,2 -
15:30 insaat izinleri (mart, aylik % degisim) -4,7 -
21:00 Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 3,75 3,75
16:45 Kanada Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,25 2,25
30 Nisan Pergembe 10:00 Turkiye Dis Denge (mart, milyar $) -9,03 -11,3
10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (mart, yillik % degisim) 33,58 -
10:00 Turizm Istatistikleri (12026) - -
11:00 Yabanci Turist Girisleri (mart, yillik % degisim) -2,1 -
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (mart, aylik % degisim, éncii) -2,0 1,1
04:30 Cin imalat Sanayi PMI (nisan) 50,4 50,1
04:30 Hizmet Sektori PMI (nisan) 50,1 49,9
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., nisan, %) 6,3 6,3
11:00 GSYiH (m.a., ceyreksel % degisim, 6ncii) 0,3 0,2
12:00 Euro Bolgesi TUFE (nisan, yillik % degisim, dncii) 2,6 3,0
12:00 GSYiH (1¢26, m.a., ceyreksel % degisim) 0,2 0,2
15:15 ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 2,00 2,00
14:00 ingiltere BoE Faiz Karari (%) 3,75 3,75
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari (25 Nisan haftasi, bin kisi) 214 -
15:30 Kisisel Gelirler (mart, aylik % degisim) -0,1 0,4
15:30 Kisisel Harcamalar (mart, aylik % degisim) 0,5 0,9
15:30 Kisisel Tlketim Harcamalari Enflasyonu (PCE, mart, yillik % deg.) 2,8 3,5
15:30 GSYIH (126, ceyreksel yilliklandiriimis % degisim) 0,5 2,0
Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 14,75 -
1 Mayis Cuma 11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (nisan, final) 53,6 53,0
16:45 ABD S&P Global imalat PMI (nisan, final) 54,0 -
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (nisan) 52,7 53,3
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 23/04 17/04 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,05 7,03 2 61
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 238 228 10 33
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,83 3,77 6 36
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,32 4,31 1 16
SOFR 3 Aylik 3,67 3,68 -1 2
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,56 2,51 5 44
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,01 3,03 -2 15
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,35 1,36 -1 18
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,42 2,40 1 36
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 24042026 smm31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,00 - —24.04.2026 — 31122025

40,0 4 3,50 1 \

35,0 - 3,00 -
\~ 2,50 -
30,0 S
2,00
25,0 \ \ \ € & &€ & & & & &€ g =&
1 2v 5Y 107 g &4 & 5 8 & g 3 § 3
Hisse Senedi Piyasalari
23/04 17/04 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.335 14.201 0,9 27,3 6.876
BIST-30 16.458 16.278 1,1 34,6 7.530
Mali 19.919 19.524 2,0 21,8 7.975
Sinai 17.717 17.579 0,8 26,4 9.783
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.108 7.041 1,0 3,8 5.041
Nasdaq 100 24.439 24.103 1,4 51 16.052
FTSE 10.457 10.590 -1,3 53 8.035
DAX 24.155 24.154 0,0 -1,4 17.898
Bovespa 191.378 196.819 -2,8 18,8 125.451
Nikkei 225 59.140 59.518 -0,6 17,5 34.981
Sangay 4.093 4.056 0,9 3,1 3.348
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Hazine Nisan Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
8.04.2026 148.025 8.087 156.112
15.04.2026 299.382 11.799 311.181
22.04.2026 34.735 3.357 38.091
TOPLAM 482.142 23.243 505.385

Hazine Nisan Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
6.04.2026 8.04.2026 17.03.2027  Hazine Bonosu 11 Ay / 343 Gin ihale / ilk ihrag
6.04.2026 8.04.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy 1 560 ihale / veniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

7.04.2026 8.04.2026 9.01.2030  |LREFeEndeksli Devlet Tahvili 6 4Yil/1372Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

13.04.2026 15.04.2026 12.08.2028 ~ Kra Sertifikasi 6 ayda bir kira 2Yil/ 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

14.04.2026 15.04.2026 14042027 ~ ABDDolani CinsiDeviet Tahvili6 /30, o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

14.04.2026 15.04.2026 12.04.2028 2:2;;?:“"" 6 ayda bir kupon 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

14.04.2026 15.04.2026 12.04.2028  “tna DayaliKira Sertifikast 6 ayda ) /558 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

21.04.2026 22.04.2026 15032028  S2pitKuponlu DevietTahvili6ayda , \\ ) 693 oy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

21.04.2026 22.04.2026 16.04.2031  S2PitKuponlu Devlet Tahvili 6ayda o\ /1494 Giin ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

23/04 17/04 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 45,0 44,8 0,4 4,7 26,6
€/TL 52,6 52,8 -0,5 4,1 29,5
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,8 -0,5 1,2
$/¥ 159,7 159,2 0,3 1,91 139,8
£/S 1,3 1,4 -0,4 -0,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,0 5,0 0,5 -8,3 5,3
Hindistan Rupisi 94,1 93,2 1,0 4,7 82,4
Endonezya Rupiahi 17295,0 17136,0 0,9 3,6 15504,1
Guney Afrika Randi 16,6 16,4 1,4 0,4 17,3
Kripto Piyasalari
23/04 17/04 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 77.906 77.370 0,7 -11,1 56.115
Ethereum 2.326 2.428 -4,2 -21,9 2.575
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 1,43 1,48 -3,3 -22,0 1,09
Binance Coin 639 643 -0,8 -26,1 486,7
Solana 86 89 -3,8 -31,1 137,25
Emtia Piyasalari
23/04 17/04 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 95,85 94,69 1,2 66,9 77,26
Brent Petrol (S/varil) 105,1 99,4 5,7 72,7 81,29
Altin (S/ons) 4.694 4.790 -2,0 8,7 2.466
Gimds (S/ons) 75,44 78,42 -3,8 5,3 31,25
Bakir (S/libre) 608,2 607,7 0,1 7,0 434,9

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 192 xzn 102::;?" 1723';:" Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 28.214 28.291 29.312 3,61 3,9 9,17
TL 16.232 16.723 16.596 17.437 5,1 4,3 7,4
YP (milyar $) 248 261 263 266 1,1 2,1 7,4
Toplam Kredi 23.051 24.319 25.124 25.200 0,3 3,6 9,3
Tuketici Kredileri 2.936 3.047 3.172 3.153 -0,6 3,5 7,4
Konut 679 735 753 758 0,7 3,2 11,6
Tasit 52 46 46 45 -1,3 -2,4 -12,8
ihtiyac & Diger 2.205 2.266 2374 2350 -1,0 3,7 6,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.864 3.033 2.986 -1,5 43 6,9
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 121,7 125,6 127,9 1,9 5,1 5,4
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 78 35 13 18 118 54 50 33 36
GSYiH (milyar TL) 2630 315 3806 44 5,142 7434 1536 7091 M58 e300
GSYIH (milyar 9) 870 864 807 775 730 828 925 1153 138 15%
ABD 18 25 30 26 21 62 25 29 28 21
Euro Bolgesi 19 26 18 16 60 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4) 27 13 07 402 12
Cin 63 69 67 60 22 84 31 54 50 50
Brezilya 33 13 18 12 33 50 30 33 34 23
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 92 72 71
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Mar.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 309
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 33
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 26
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 15
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 10
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 41
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 34

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 022 023 2024 2025

Tirkiye -25 41 -18 19 -4,2 -08 -50 -35 -08 -19
ABD 2,1 -19 21 2,1 28 37 -39 33 -39 -3,6
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 2] 00 17 27 16
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Cin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 37
Brezilya -1,7 -1 -28 -35 -1,7 24 -22 -13 -28 -3,0
Hindistan -0,6 -15 24 -1,1 13 -1l 24 -09 -09 -04

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Mart'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 369,6
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2133 213
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30.2 -354*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 174,5%

*Subat ** 17/04/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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