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P Haftalik Biilte
Jeopolitik risklerde alan genislerken, petrol varil fiyati haziran ayi ortalamasinin iizerinde seyrediyor . Graﬁk 2025 Sonund an Bu Yan a Get er (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada, jeopolitik riskler ABD-iran arasindaki ¢atismalarin devam etmesi ve

Hiirmiiz Bogdazi’nin tekrar kapanmasiyla yiikselisini siirdiiriirken, Brent petrol varil fiyati (875) ¢atismalarin
Brent Petrol

enerji altyapisina sigrayabilecegi ve Babiil dep Bogazi’'nin kapanabilecegi endiseleriyle haftayr %14 artisla 38,4
hqziran ayi ortalamasinin izerinde tamamlamaya hazirlaniyor. Makroekonomik veri akisinda bu hafta, ABD Nikkei 225 32,8
TUFE ve UFE verileri belirgin sekilde beklentilerin altinda kalarak Fed’e dair faiz artis beklentilerini zayiflatti.

Diger yandan, Euro Bélgesi’nde sanayi iretimi ve Cin’de beklentilerin altinda kalan ikinci ¢eyrek GSYH verisi BIST-100 26,5
kiiresel iktisadi faaliyete yénelik yqva;lama sinyali verdi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt MSCI Emerging

icinde Piyasa Katiimcilari Anketi, Iktisadi Yénelim Anketi, Reel Kesim Gliven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani,

Tiiketici Giiven Endeksi, TCMB faiz karari, Sektérel Enflasyon Beklentileri, Hanehalki Beklenti Anketi ve S&P 500

Moody’s kredi notu degerlendirmesi; ABD’de dncii ima_lat sanayi ve hizmet sekt{_)'rﬁ PMI; Euro Bélgesi’nde ECB $/T|_

faiz karari, éncii imalat sanayi ve hizmet sektéri PMI; Ingiltere ve Japonya’da TUFE takip edilecek. Mscl World

ABD’de TUFE haziran ayinda enerji fiyatlarindaki normallesmenin destegiyle aylik %0,4 gerileyerek Eurostoxx

beklentilerin (%-0,1) oldukga altinda kalirken, mayista son 3 yilin en yiiksek seviyesine ulasan yillik enflasyon P ..

%4,2’den %3,5’e yavasladi (beklenti: %3,8). Enerji ve gida harig tutuldugunda da gekirdek enflasyon hem mal S/HdeStan Rupisi

hem de hizmetler tarafindaki genis tabanli gevsemenin etkisiyle aylik bazda degisim gostermeyerek 3 ve 6 USD/JPY

aylk ortalamalarinin (%+0,3) ve beklentilerin (%+0,2) altinda kaldi. Boylelikle yillik gekirdek enflasyon XY

%2,8'den %2,6'ya geriledi. UFE ise aylik %0,3 gerileyerek (beklenti: %0, yillik degisim: %5,5) maliyet yénlii D

baskilarin hafifledigine isaret etti. Enerji fiyatlarindaki diizeltmenin &tesinde genis tabanli iyilesmeye isaret DAX

eden haziran enflasyonu sonrasinda piyasalarin Fed’e yonelik faiz artis beklentileri 6nemli 6lgtide zayifladi. . .

Oniimiizdeki aylarda tarife kaynakl etkilerin kademeli olarak ortadan kalkmaya devam edecek olmasi ve s/GunEY Afrika Rand -1,0

hizmetler tarafinda kira artis oranlarindaki yavaglama egilimi dezenflasyon siirecine katki sunan dinamikler EUR/USD -2,6

olmakla birlikte, son haftalarda tekrar ylkselise gegen enerji fiyatlari ve yiiksek seyreden rafineri marjlar Altin (s) 79

enflasyon goriinimiine dair yukari yonli riskleri canli tutuyor. Bu nedenle faiz beklentilerinin kisa vadeli 4

dengelenmesinde enerji fiyatlarinin gelisimi belirleyici olmaya devam edecektir (Makro: ABD Tiiketici Gimis ($) -22,5

Enflasyonu — Haziran 2026). Talep tarafinda, perakende satislar mayista revize edilen %1,0 artisin ardindan Bitcoin -26,9

haziranda beklentilere paralel aylk %0,2 artti. Ancak haziran verisi yavaslamis gibi goriinse de endeksin fiyat . ; -+ . . Y
etkisi barindigini hatirlatalim. Nitekim, benzin istasyonlari harig satiglar %0,7 artmis ki bu da son 3 aylik veride 40 20 0 20 40 60

i¢ talebin ilk ceyrege kiyasla toparlandigina isaret ediyor. Euro Bélgesi’nde sanayi liretimi mevsimsellikten
arindirilmis olarak mayis ayinda aylik bazda %0,2 artis beklentilerine karsin %0,2 daraldi. Mal gruplari bazinda,

dayaniksiz tiiketim mallari, sermaye mallari ve enerji tiretiminde artis, dayanikli tiiketim mallari ve ara mallari .
tiretiminde diistis goriildii. Son olarak, Gin ekonomisi yilin ikinci geyreginde bir 6nceki geyrekteki %5'lik orana . Grafik 2: ABD Aylik Enflasyon (m-a-, A))
kiyasla ivme kaybederek yillik bazda %4,3 buyudi (2022'nin son ¢eyreginden bu yana en yavas biyume).

Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore ise bir 6nceki geyrege gore artis %0,9 oldu. Dis talep biyumeyi
desteklemeye devam etti. Gayrimenkul yatirimlari yilin ilk yarisinda %18 oraninda sert dusis gosterirken, 11 (;ekirdek
sanayi Uretimi %5,4 ve perakende satislar %1,3 artig kaydetti.

0,9 Stper Cekirdek
Kuresel hisse senedi piyasalari bu hafta da jeopolitik gelismeler ve teknoloji hisselerinde yasanan satislarla 07 TUFE
dalgal seyrederken, merkez bankalarina dair faiz beklentileri makro veriler ve gelecek déneme dair riskler !
1siginda bolgesel bazda ayristi. MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk doért islem giniinde ABD ve Asya 0,5 |

Ii 1ar Endek

borsalarindaki geri gekilmelerle %0,28 deger kaybederken, MSCI kte Olan Piy

i diinyanin | .’
en buyuk ¢ip Ureticisi TSMC'nin yapay zekd giplerine yonelik gugli talebin surdiigune isaret eden ve 0,3 ¢ v j

beklentileri asan giiclu finansal sonuglar agiklamasina ragmen Guney Kore borsasi KOSPI'deki %8,77’lik

dusustn etkisiyle %1,58 geriledi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq haftanin ilk dort islem giinunde risk hassasiyeti 01

ylksek teknoloji (%-2,70) sektoriinde derinlesen satislarla sirasiyla %0,55 ve %1,52 deger kaybetti. Diger 01 0,02
yandan, enerji (%+3,76), gayrimenkul (%+2,27), temel tuketim (%+2,19) ve finans (%+1,89) gibi temel ! 021
sektorlerde yukseliglerin devam etmesi olumlu baslangig yapilan bilango sezonunda egilimin genele yayilan 0,3 *
risk istahi azaligindan ziyade sektorler ve temalar arasinda rotasyon olduguna isaret etti. Avrupa’da Stoxx

Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %0,28 kayipla islem gortyor. Dutch TTF bu hafta -0,5

%18 artisla 57€ seviyesine yikselerek savasin baslangicindan bu yana en yuksek seviyesi olan 62€’ya
ilerleyisini surdiirdii (27 Subat’a gére degisim: %+81). Faizler tarafinda, son yasanan eneriji fiyat yukseliglerinin
ardindan OIS piyasasinda ECB’ye dair faiz arti fiyatlamasi bu hafta Nisan 2027’ye kadar olan vadede 14 baz
puan artigla 54 baz puana yiikseldi. ABD Fed vadelilerinde ise tahminlerin oldukca altinda kalan haziran TUFE
ve UFE verilerinin ardindan kisa vadeli faiz artis beklentileri belirgin sekilde zayifladi (Aralik 2026: 37 bp = 27
bp, Mart 2027: 46 bp = 35 bp). Bununla uyumlu olarak, 10 yillik ABD tahvil getirisi bu hafta 4 baz puan
dususle %4,52’ye, 2 yillik getiri 9 baz puan dustisle %4,12'ye geriledi. Boylelikle getiri egrisindeki diklesme e o . .
egilimi tGglincli haftalik kapanista da devam etti. Dolar Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,1 Turklye Cari I§Iem|er Denge5| (m||yar S)
deger kaybederken (100,82), euro/dolar paritesi %0,1 artigla 1,143’e yikseldi. Hafta genelinde jeopolitik
gelismelerle baskilanan altinin ons fiyati haftalik %3,2 diisiisle 3990$’da, giimiis fiyati ise %7,2 disisle
55,6$’da islem goriyor.
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Yurt icinde cari islemler dengesi mayis ayinda 1,46 milyar $ ile tahminimizle uyumlu, piyasa tahmininin ise bir
miktar tzerinde (-1,0 milyar $) agik verdi. Béylece yilin ilk bes ayinda birikimli cari agik bir énceki yilin 7,0
milyar $ Gizerinde 30,7 milyar $ olarak gerceklesti. 12 aylik birikimli cari agik ise 36,9 milyar $’dan 37,3 milyar
$'a (% GSYiH: 2,2) yiikseldi. Altin ve enerji harig cari fazla 29,5 milyar $ ile yatay seyretti. Mevsimsellikten
arindiriimis (m.a.) verilere gére cari denge gegtigimiz yilin temmuz-agustos doneminden bu yana en diisiik
seviyeye ulasildi. Ancak 6ncu veriler bu iyilesmenin kalici olmadigini gésteriyor (Makro: Cari denge mayista
ivilesmeye devam etti ancak haziranda yeniden bozulacak). Merkezi yonetim biitce dengesi haziran ayinda

114,2 milyar TL ile hazine nakit dengesinin (50,8 milyar TL) Uzerinde fazla verirken, faiz digi fazla da 315,8 -8 |

milyar TL oldu. Bazi vergilerin beyan ve édeme siirelerinin haziran ayinin ilk haftasina kaydirilmasi nedeniyle Ham Ver

vergi gelirlerinin artmasi sonucunda mevsimsellikten arindiriimis biitge performansinda aylik bazda iyilesme -10 .

goruldi. ikinci ceyrege iliskin GSYiH tahminimiz dogrultusunda biitge agig1 2025 yil sonundaki %2,9’dan %2,4’e 12 e=Cm= Mevs. Ard. Veri

gerilerken, faiz disi bitge fazlasi %0,4'ten %0,9’a yukseldi. Bu iyilesmede gelirlerdeki artig ile faiz digi P e N Y T =S T- ST - ST - ST
harcamalardaki azalis benzer katki yapti (Makro: Biitce dengesi yilin ilk yarisinda iyilesmeye devam etti). Lo B e S e A Y
Mayis ayina iliskin tiretim bazh sektérel endeksler faaliyette yavasl sinyali verdi. Hizmet iiretim endeksi g g B g g a : ﬁ 5' g g g g

mayis ayinda takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik %0,2 azaldi (nisan: %+2,1). Mevsimsellikten

arindiriimig olarak ise nisanda aylik bazda %0,5 gerileyen endeks mayista %0,4 geriledi. Alt detaylara

bakildiginda, aylik bazda bilgi ve iletisim hizmet_leri %7,5 gerilerken, konaklama ve yiyecek hizmetleri artig Kaynak: BIoomberg TCMB
kaydetti. Ulastirma hizmetleri ise yatay seyretti. Ingaat liretim endeksi takvim etkilerinden arindirilmis veride ’

yillik %3,0, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak ise aylik bazda %0,4 geriledi. Perakende ticaret

satis hacmi mevsimsellikten arindirilmis olarak nisan ayindaki aylk %1,6 diiststin ardindan mayista %2,4

artarak ikinci geyrege dair yurt ici talepte dengelenmeye isaret etti. Saat ve micevherat harig tutuldugunda

satis hacmi aylk bazda %1,9 yikseldi. Takvim etkilerinden arindiriimis endeks ise yillik %13,7, saat ve

micevherat hari¢ %11,6 artis gosterdi. Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi

mayista aylik %3,1, yillik %32,9 yikseldi. Sektor detayinda, sanayi sektorii cirosu aylik %2,5, insaat cirosu %5,6

ve hizmet cirosu %3,6 artti.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11134
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11128
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11138

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: INGILTERE TUFE (HAZIRAN) : -
() Ingiltere TUFE (yilhk % degisim)

Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Haz. 2026

Beklenti 12
Yilik % deg. 3,3 2,8 2,8 2,7 10
8

Enflasyonda kademeli iyilesme bekleniyor
6
ingiltere’de TUFE mayista aylik %0,2 artis gosterirken, yillik artis ise 2

%2,8 ile yatay seyretti. Gida ve enerji harig cekirdek TUFE yillik artisi

%2,5’'ten %2,6'ya yikseldi. Yillk enflasyona en yiksek katki artan 2 28
enerji maliyetinin yansimalariyla %6,8 artan ulastirmadan geldi. Y /I A A A
Gida ve alkolsiliz icecekler enflasyonu 0,1 puan sinirladi. Hizmet 5
fiyatlar yillik artigi %3,2’den %3,7’ye ylkseldi. Enerji digi mal yillik O REEENNNNNOMOEESS KK KNS S
enflasyonu %1,1’den %0,7’ye geriledi. J8885848-°58885888-°28882848
Kaynak: Bloomberg
Garsamba: TURKIYE IKTiISADI YONELIM ANKETI (TEMMUZ) PR Tirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi (m.a.)
. Tem. 2026
Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Beklenti 115
RKGE (m.a.) 98,6 101,0 102,0 - 110

Reel Kesim Giiven Endeksi’nde toparlanma devam etti 105
Reel Kesim Glven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak son
iki ayda toplam 3,4 puan artisla 102,0 degerini alirken, uzun dénem
ortalamasinin 1,5 puan altinda kalmaya devam etti. Kapasite

Kullanim Orani (m.a.) haziranda aylik 0,2 puan artisla %74,3’e 95
yiikselmekle birlikte zayif seyrini korudu. iktisadi Yénelim Anketi
verileri imalat sanayinde zayif gériinimiin devam ettigine isaret % ——
etmekle birlikte, savas sonrasi olusan olumsuzluklarin da azalmaya I R B = T
basladigina isaret etti. 85 94 8 494 8 4 8 4 8 4 8
Persembe: TCMB FAiZ KARARI (TEMMUZ) Kaynak: TCMB
" W TCMB Politika Faizi (%)
Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 T;:ﬂ;(.lz_:tziﬁ 5
(%) 37,00 37,00 37,00 37,00 5%
TCMB’nin politika faizini sabit birakmasi bekleniyor
2 37,0
TCMB haziran toplantisinda politika faizini %37,0 diizeyinde sabit
tuttu. Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve 30
%35,5 olarak korundu. Metinde; jeopolitik gelismeler esligindeki
belirsizlikler neticesinde eneriji fiyatlarinda oynaklik ve yiiksek seyrin 0
sirdigi, jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve
beklenti kanali Gzerinden enflasyon goérinimine etkileri yakindan 10
takip edildigi belirtildi. Para politikasi kararlarinin enflasyon
gorinimi odakli, toplanti bazh ve ihtiyath bir yaklasimla alindigi, ’ QNN E NN NN MM N s s KK KRS
enflasyon goérinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi rgdirgdirngdgdrgdgrgdgrddEs

durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi belirtildi.

Temmuz toplantisinda fonlamanin yeniden politika faizine Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: ECB FAIZ KARARI (TEMMUZ) PR ECB Mevduat Faizi (%)

Tem. 2026

Nisan 26  Mayis 26 Haz.26 Beklenti 5,00

(%) 2,00 2,00 2,25 2,25 400
ECB’nin faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor -
ECB haziran toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 25 baz puan 2,25
arttirdi. Enflasyon tahminleri yukari, biyime tahminleri ise asagi 2,00
yonli revize edildi. Manset enflasyonun (ortalama); 2026’da %3,0
(6nceki: %2,6), ekonomik bilylimenin ise %0,8 (6nceki: %0,9), 100
olmasi bekleniyor. Uygun para politikasi durusunu belirlemek igin oo
veriye dayali ve toplantidan toplantiya degisen bir yaklasim '
izleneceginin alti ¢izildi. Ozellikle, faiz orani kararlarinin, gelen 1
ekonomik ve finansal veriler 1siginda enflasyon goriinimi{ ve onu T AREREREEEREEEEEE RN
cevreleyen risklerin yani sira temel enflasyon dinamikleri ve para §3885358393593355335

politikasi aktariminin giiciine iliskin degerlendirmelere dayanacagi
soylemi yinelendi. Piyasada faizlerde bir degisiklik beklenmiyor. Yil Kaynak: Bloomberg
sonuna kadar ise 1 faiz artirimi fiyatlaniyor.

Cuma: EURO BOLGESi PMI (TEMMUZ, ONCU -
( ) [ J Euro Bélgesi Imalat ve Hizmet PMI

. Tem. 2026
Nisan 26 Mayts 26 Haz.26 Beklenti 59 Imalat Sanayi PMI —Hizmet Sektiirii PMI
Hizmet PMI 47,6 47,7 49,4 49,8

Hizmet sektoriinde toparlanma gériiliiyor 53 M
50
Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI haziran ayinda hizmet sektori kaynakli

aylk 1,5 puan artarak 50,0 ile son 3 ayin en yliksek seviyesine ulasti.

a4

Hizmet PMI aylik 1,7 puan artisla 49,4, imalat PMI 0,2 puan azalisla

51,4 degerini aldi. Orta Dogu’daki gerilimin enerji fiyatlari (izerinden “
33

yarattigl enflasyonist baskilar haziran ayinda 6énemli 6lglide azaldi.
Girdi maliyetleri subat ayindan bu yana en yavas artisi kaydetti. Yeni 35
siparisler gerilemeye devam etmekle birlikte dislstin hizi yavasladi.
is diinyasi giiveni haziran ayinda yeniden artti. Temmuz ayinda 6ncii
veriye gobre imalat ve hizmet PMI'nin sirasiyla 51,6 ve 49,8
seviyelerinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.

10.24
12,24

10.25
12,25

02.25
04,25
06.25
08.25
02.26
04,26
06.26

04,24
06.24
08.24

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
20 Temmuz Pazartesi  10:00 Tiirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, %) 23,81 -
10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (haziran, yillik % degisim) 34,16 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (mayis, milyar $) -402,3 -
09:00 Almanya UFE (haziran, yillik % degisim) 2,2 1,8
21 Temmuz Sali 09:00 ingiltere issizlik Orani (mayis, %) 4,9 5,0
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (temmuz) 10,5 18,0
22 Temmuz Carsamba 10:00 Tirkiye iktisadi Yénelim Anketi (temmuz) - -
10:00 Reel Kesim Glven Endeksi (m.a., temmuz) 102,0 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (temmuz, %) 74,5 -
14:30 Fin. Kes. Dis. Firm. Doviz Var. ve Yik. (mayis, milyar S) -205,6 -
09:00 ingiltere TUFE (haziran, yillik % degisim) 2,8 2,7
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,75 5,75
11:00 G. Afrika TUFE (haziran, yillik % degisim) 4,5 4,7
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (17 Temmuz haftasi, % degisim) -2,7 -
23 Temmuz Persembe 10:00 Tiirkiye Tuketici Gliven Endeksi (m.a., temmuz) 87,9 -
14:00 TCMB Faiz Karari (%) 37,00 37,00
15:15 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 2,25 2,25
17:00 Tiketici Glven Endeksi (temmuz, 6ncl) -17,7 -17,0
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (18 Temmuz haftasi, bin kisi) 208 214
24 Temmuz Cuma 10:00 Turkiye Sektoérel Enflasyon Beklentileri (temmuz) - -
10:00 Hanehalki Beklenti Anketi (temmuz) - -
Moody's Kredi Notu Degerlendirme - -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, haziran, yillik % degisim) 1,4 1,6
09:00 Almanya GfK Tuketici Glven Endeksi (agustos) -29,2 -28,5
10:30 imalat Sanayi PMI (temmuz, 6ncil) 50,3 50,7
09:00 ingiltere Perakende Satislar (haziran, aylik % degisim) 1,2 -
11:30 imalat Sanayi PMI (temmuz, &ncii) 52,5 52,2
11:00 Euro Bblgesi imalat Sanayi PMI (temmuz, éncii) 51,4 51,6
11:00 Hizmet Sektérii PMI (temmuz, dncii) 49,4 49,8
11:00 ECB Tuketici Beklenti Anketi (1 yillik enflasyon beklenti, %) 3,5 -
13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 14,25 -
16:45 ABD imalat Sanayi PMI (temmuz, &ncii) 53,9 54,4
16:45 Hizmet Sektori PMI (temmuz, 6nci) 51,2 -
17:00 Yeni Konut Satislari (haziran, aylik % degisim) -7,3 +4,6
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 16/07 10/07 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,13 7,08 5 69
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 231 226 5 26
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,14 4,18 -4 67
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,55 4,55 0 39
SOFR 3 Aylik 3,75 3,76 -1 10
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,76 2,64 12 64
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,13 3,08 5 28
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,44 1,43 1 27
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,71 2,87 -16 65
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - s 17.07.2026 sm31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,50 - —17.07.2026 — 31122025
4,00 A
40,0 - I
3,50
35,0 - E
\ 3,00 4
30,0 - \ 2,50 1
2,00
25,0 w w w & & & & & & S S
v 2y 5y 10v 5 ES g 5 3 g g g

Hisse Senedi Piyasalari

16/07 10/07 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.251 14.105 1,0 26,5 7.466
BIST-30 16.317 16.357 -0,2 33,5 8.212
Mali 19.977 20.453 -2,3 22,1 8.824
Sinai 18.983 17.959 5,7 35,5 10.505
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.534 7.544 -0,1 10,1 5.188
Nasdaq 100 25.882 26.207 -1,2 11,4 16.604
FTSE 10.572 10.472 1,0 6,5 8.189
DAX 24.915 25.118 -0,8 1,7 18.324
Bovespa 173.825 172.742 0,6 7,9 127.774
Nikkei 225 66.836 67.744 -1,3 32,8 36.673
Sangay 3.882 4.037 -3,8 -2,2 3.373
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Hazine Temmuz Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.07.2026 4.219 200 4.419
3.07.2026 73.027 0 73.027
8.07.2026 51.975 5.030 57.004
15.07.2026 160.102 16.254 176.355
22.07.2026 326.019 1.403 327.422
29.07.2026 517 0 517
TOPLAM 615.858 22.886 638.744

Hazine Temmuz Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

2.07.2026 3.07.2026 30.06.202  Altin Tahvili 6 ayda bir kupon 2Yil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

2.07.2026 3.07.2026 30062028  AItna DayaliKiraSertifikasi 6ayda 5 /255 Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

7.07.2026 8.07.2026 3072030  |LREFeEndeksli Deviet Tahvili 6 4Yil / 1456 Giin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

7.07.2026 8.07.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /153 60n  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

20.07.2026 22.07.2026 19.07.2028 gg:ri‘zit'f'kas' 6 ayda bir kira 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

21.07.2026 22.07.2026 10.02.2027 Hazine Bonosu 7 Ay /203 Giin ihale / Yeniden ihrag

21.07.2026 22.07.2026 15.03.2028  S2PitKuponlu DevietTahvili6ayda ,\, , c5) i ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

21.07.2026 22.07.2026 10.07.2008 ~ ABD Dolani Cinsi Devlet Tahvili6 /20 o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

21.07.2026 22.07.2026 10.07.202g ~ ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi 6 v/ 550 iy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

16/07 10/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 47,1 46,9 0,4 9,6 28,3
€/TL 54,0 53,7 0,5 6,8 31,4
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 0,1 -2,6 1,2
S/¥ 162,4 162,4 0,0 3,62 142,1
£/$ 1,3 1,3 0,5 0,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 51 -0,3 -6,8 5,3
Hindistan Rupisi 96,4 95,4 1,0 7,2 83,3
Endonezya Rupiahi 17985,0 18084,0 -0,5 7,8 15659,6
Guney Afrika Randi 16,4 16,3 0,5 -1,0 17,4
Kripto Piyasalari
16/07 10/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 64.081 63.798 0,4 -26,9 57.428
Ethereum 1.870 1.789 45 -37,2 2.545
Tether 0,999 0,999 0,0 0,1 1,00
XRP 1,10 1,10 -0,6 -40,4 1,10
Binance Coin 572 575 -0,5 -33,8 495,9
Solana 76 78 -2,5 -39,1 132,71
Emtia Piyasalari
16/07 10/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 78,95 72,08 9,5 37,5 78,11
Brent Petrol (S/varil) 84,2 76,3 10,4 38,4 82,24
Altin ($/ons) 3.977 4.124 -3,6 -7,9 2.582
Gimds (S/ons) 55,52 59,96 -7,4 -22,5 33,21
Bakir (S/libre) 629,6 621,5 1,3 10,8 443,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 12 ;':;:a" 3 T:(;;':"z 10 TZZ'::“’ Haftalik (%) Ayhk(%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 29.709 29.872 30.052 0,60 1,2 11,93
TL 16.232 18.188 18.435 18.610 0,9 2,3 14,7
YP (milyar $) 248 251 246 245 0,3 2,2 1,2
Toplam Kredi 23.051 26.241 26.747 26.817 0,3 2,2 16,3
Tuketici Kredileri 2.936 3.330 3.389 3.396 0,2 2,0 15,7
Konut 679 793 804 808 0,4 1,8 18,9
Tasit 52 44 43 42 -0,8 -3,3 -17,9
ihtiyac & Diger 2.205 2.492 2.542 2.546 0,1 2,1 15,4
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.207 3.287 3.277 -0,3 2,2 17,3
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 127,5 133,4 134,0 0,4 5,1 10,3
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYiH (milyar TL) 352 3806 440 54 7434 15306 27091 44587 63021 6749
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 21
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 03
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43¢
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Haz.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 31
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 35
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 28
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 15
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 10
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 46
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 44

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Haw'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 33,7
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2179
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -303 -373%
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1633 ¥+

$2026 ** Mayis *** 10/07/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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