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P Haftalik Biilten
Kiiresel piyasalarda jeopolitik risk fiyatlamalari giicleniyor . Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada, ABD ve iran arasinda karsilikli ¢atismalar siirerken,
Yemen’deki iran destekli Husiler’in Kizildeniz’de Suudi petrol tankerini hedef almasi ve ABD Baskani

Trump’in fran’a biiyiik ¢apl askeri operasyonlari yeniden baslatmayi degerlendirdigini agiklamasiyla Brent Petrol 65,5
jeopolitik tansiyon yiikselisini siirdiirdii. Brent petrol varil fiyati bu hafta yeniden 100$ esik seviyesini Nikkei 225
asarken, Avrupa’nin gosterge dogal gazi Dutch TTF 63€’ya yiikselerek savasin basindan bu yana en BIST-100
yiksek seviyeye ulasti. Makro ekonomik veri akisinin zayif seyrettigi haftada ECB beklentiler MSCl Emerging
dogrultusunda politika faiz oranlarini sabit biraksa da Baskan Lagarde eyliil toplantisinda faiz artisi
segenegdinin masada oldugu sinyalini verdi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde S/TL
sektorel giiven endeksleri, hanehalki isgiicii anketi sonuglari, dis ticaret dengesi ve yabanci turist S&P 500
girisleri; ABD’de dayanikli mal siparisleri, dis ticaret dengesi, Fed faiz karari, GSYiH biiyimesi, kisisel
tiiketim harcamalari enflasyonu ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Bélgesi’nde MSCI World
GSYIH bilyiimesi, issizlik orani ve TUFE; Ingiltere ve Japonya’da faiz kararlari takip edilecek. $/Hindistan Rupisi
Eurostoxx
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit birakirken,
Bagkan Lagarde karar sonrasinda yaptigi konusmada eyliil toplantisi igin faiz artinmi segeneginin UsD/IPY
masada oldugu sinyalini verdi. Karar metninde, uygun para politikasi durusunu belirlemek igin veriye DXY
dayali ve toplanti bazli bir yaklagim izlemeye devam edileceginin alti gizildi. Ozellikle, faiz orani $/Giiney Afrika Randi
kararlarinin, gelen ekonomik ve finansal veriler 1siginda enflasyon goériinimi ve onu gevreleyen
risklerin yani sira temel enflasyon dinamikleri ve para politikasi aktariminin gictine iliskin DAX
degerlendirmelere dayanacagi soylemi yinelendi. Metinde, haziran ayinda enerji fiyatlari gerilemis EUR/USD 3,1
olsa da, gatismanin baslamasindan bu yana enerji fiyatlarindaki artigin ve bunun gida, mal ve hizmet Altin ($) 62
fiyatlari Gzerindeki etkisinin, enflasyonun 2027 yilinin ilk yarisinda hedefin belirgin sekilde tizerinde .
kalmasina neden olmasinin beklendigi belirtildi. Oniimiizdeki yilin ikinci yarisindan itibaren ise enerji Gumis ($)  -19,6
fiyatlarinin gerilemesi ve diger fiyat kalemlerindeki artis hizinin yavaslamasiyla enflasyonun diisecegi Bitcoin -25,7
ongoruluyor. Karar sonrasi konusan Lagarde, bazi tyelerin ilave faiz artinrminin gerekip gerekmedigini r T -t T T T !
glindeme getirdigini, ancak mevcut kosullarda beklemenin ve 6niimiizdeki birkag hafta boyunca hem 40 20 O 20 40 60 80

gelismeleri hem de gelecek verileri yakindan izlemenin daha dogru bir yaklagim olduguna karar
verildigini belirtti. Almanya’da UFE haziranda beklentilere paralel olarak aylik %0,3 gerilerken, yillik
artig 0,4 puan azalisla %1,8’e yavagladi. Uretici fiyatlarinda bir énceki yilin ayni ayina gére artista ara . Grafik 2: Brent Petrol Varil Fiyat: (bbl/$)
mali fiyatlarindaki yiikselis (+%5,1) 6ne gikti. Eneriji fiyatlarinin bu ayda aylik %1,8 dusmesiyle, yillik
artis %0,4’e geriledi. ingiltere’de TUFE haziranda beklentilere paralel aylik %0,1 artig gosterirken, yillik

degisim %2,8’den %2,6’ya geriledi (Mart 2025’ten bu yana en diisiik seviye). Gida ve enerji harig yillik 130,00 1
enflasyon ise %2,6 ile yatay seyretti. 120,00 4
Hisse senedi piyasalarinda yapay zeka talebinin guglu seyrettigini teyit eden olumlu sonuglara ragmen 110,00

jeopolitik gelismelerin golgesinde oynaklik yiiksek seyretti. MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk dort
islem giinuinde jeopolitik risk fiyatlamalarinin etkisiyle %0,52 deger kaybederken, VIX Endeksi haftalik 100,00 4
ortalamada 1 puanlk artisla 18’e yukselerek risk istahinda 6nceki hafta baglayan zayiflamanin

surdiigine isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq haftanin ilk dort islem giintinde ikinci geyrek 90,00 1
finansal sonuglari sonrasinda sert satilan Muhtesem Yedili (%-5,64) onculiginde sirasiyla %0,66 ve 20,00 |
%1,50 geriledi. Sektorel detayda, yil bagindan bu yana olan getirilerde ilk sirada yer alan enerji %3,49 '
yukselerek ana endeksten olumlu ayrismaya devam ederken, Alphabet’in (%-8,03) dahil oldugu 70,00
iletisim (%-6,54) ve Tesla’nin (%-16,06) yer aldig zorunlu olmayan tiketim (%-6,25) en fazla deger
kaybeden sektorler oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla 60,00 1
haftalik bazda %0,1 artisla islem gortiyor. Dutch TTF bu hafta %10 artisla 63€ seviyesine ylikselerek
o . . , . R ) .. 50,00 T T T T T T T T T T T T T T
savasin bagslangicindan bu yana en yiksek seviyesi olan 63€'da islem goruyor (27 Subat’a gére M09 % ¥ % 9 9 9 £ 9 2 2 9 9 8
degisim: %+101, ay basindan bu yana degisim: %+45). Faizler tarafinda, Persembe glinkii ECB K 8 N 8 g 8 o o o o M ¢ M &8 9~
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toplantisi sonrasinda OIS piyasasinda ECB’nin eylulde faiz artisina gitmesine neredeyse kesin goziyle
bakilirken, yil sonuna kadar iki faiz artisi beklentileri giigleniyor. Fed vadelilerinde ise ABD-iran
arasinda genis olgekli savasin tekrar bagslayabilecegi endiseleriyle yil sonuna kadar beklenen faiz artis
miktari 43 baz puanda fiyatlaniyor (haftalik degisim: +11 bp). Boylelikle, 10 yillik ABD tahvil getirisi bu
hafta 13 baz puan artisla %4,68’e, 2 yillik getiri 15 baz puan artisla %4,33’e yikseldi (Ocak 2025’ten . Grafik 3: ABD ve Almanya 10 Yillik Tahvil Getirileri
bu yana en yuksek seviye). Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,7 deger
kaybederken (101,45), euro/dolar paritesi %0,6 distsle 1,137’ye geriledi. Son 1 aylik dénemde
4000$ esik seviyesin etrafinda hareket eden altinin ons fiyati haftalik %1 yiikselisle 4056S’da, giimiig ~——ABD 10 Yillk Getiri= 4,68 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,18
fiyati ise %4,5 artigla 58,55’da islem gériiyor.

Yurt iginde TCMB politika faizini, son ginlerde yeniden artan jeopolitik tansiyon sonrasi giincellenen 4,68
beklentilerle uyumlu sekilde %37,0’de sabit tuttu. Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de sirasiyla 4,0

%40,0 ve %35,5 olarak korundu. Parasal durusa dair ifadelerde bir degisiklige gidilmedi (Makro: i
Jeopolitik_gerilimlerin _yeniden tirmanmasi_politika alanini_sinirliyor). TCMB temmuz ayi Piyasa 30

Katilimailari Anketi’'ne gore yil sonu enflasyon beklentilerinde yukari yonlu egilim devam ediyor.
Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin 0,1 puan artisla %29,2, 12 ay sonrasi igin 0,1 puan artisla

%24,0 degerini aldi. Cari yil sonu politika faizi beklentisi ise %34,7 ile sabit kaldi. Dolar/TL yil sonu 10
beklentisi sinirl 6lglide 51,6’ya yukseldi (6nceki: 51,5). Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten
arindirlmis olarak temmuz ayinda aylik 0,8 puan azalisla 101,2’e gerilerken, uzun dénem 00

ortalamasinin 2,3 puan altinda kaldi. Endekste aylik bazda dususte sabit sermaye yatirim
harcamalarindaki azalig 6ne ¢ikti. Gelecek 3 aya iliskin ihracat sipariglerinde artis goruldu. Tuketici

Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmig olarak temmuzda aylik 1,9 puan artisla 89,8’e yiikselerek 20
Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Bdylece endeks uzun dénem ortalamasinin 0,4 § = § 2 % a § g é a3 8 8 % 2 % i § 8 §
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puan ustiinde gergeklesti. Alt endekslerden, hanenin mevcut donem maddi durumu degerlendirmesi
(+2,2 puan), genel ekonomik duruma iligkin mevcut dénem degerlendirmesi (+5,0 puan), gelecek
dénem beklentileri (+4,4 puan) ve gelecek donem maddi durum beklentisi (+1,8 puan) artis gosterdi.
Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.) mayis ve haziran aylarinda toplam 0,3 puan artig gostermesinin
ardindan temmuzda 0,5 puan azaligla %73,8’e geriledi (Eylul 2025’ten bu yana en duslk seviye). KKO,
2007-2019 ortalamasinin 2,5 puan altindaki seyrini stirdurtrken, tretimdeki zayifigin devam ettigine
isaret etti.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler
Pazartesi: TURKIYE HiZMET, PERAKENDE TiCARET VE

WAL YR, RIS R [} Tiirkiye Sektorel Giiven Endeksleri

Tem. 2026
Ni 26 M 26 Haz.26 . . . _
san ayis az Beklenti — Hizmetler Pergkende einsaat (s eksen)
" - 130 95
izmet Guven
S 109,7 109,0 110,5 - 125 20
. . 120
Sektorel giiven endeksleri haziranda aylik bazda artti 1 B5
80
Hizmet glven endeksi aylik 1,5 puan artisla 110,5’e, perakende 110
ticaret gliven endeksi 0,3 puan artigla 112,8'e, insaat gliven endeksi 105 75
ise 0,9 puan artisla 83,0’e yiikseldi. Ancak tiim sektorlerde savas
.. . w ——+—+ 10
oncesi déneme goére daha olumsuz bir gérinim hakim. Ayni MM mom oM e om e Lo
zamanda tiim sektérlerde seviyeler uzun dénem ortalamalarinin :';‘- R E oo :"; ™ ﬂ ﬂ H{l N
belirgin altinda kalmaya devam etti. Son olarak, tiim sektorlerde 5§28 cd2cd3c52cd
ta|ep gﬁstergelerindeki ay||k artis g[jven endeksindeki artistan daha * Kesikl.i (;i'_z'giler ilgili serinin 2011-2019 ortalamasini géstermektedir.
kuvvetli. Kaynak: TUIK
Carsamba: FED FAiZ KARARI (TEMMUZ) P9 Fed Politika Faizi (iist bant, %)
. Tem. 2026
Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Beklenti 6,00

(%) 3,75 3,75 3,75 3,75 5,00
Fed’in faizlerde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor oo |
Fed haziran toplantisinda faiz oranlarini beklentilere paralel olarak 3,00
%3,50-%3,75 araliginda sabit birakti. Makro projeksiyonlarinda;
bliyime tahmini 2026 icin asagl yonll, cekirdek kisisel tiiketim 2,00
harcamalari beklentisi ise yukari glincellendi. Ekonomik faaliyetin,
kismen Orta Dogu'daki catismadan kaynaklanan yuksek belirsizlige 1,00
ragmen saglam bir hizda genisledigi, istihdam artiginin isglictindeki

blylimeyle uyumlu oldugu, enflasyonun %2 hedefinin Gzerinde
kalmaya devam ettigi ve bu durumun kismen enerji dahil bazi
sektorlerde fiyat artiglarina yol agan arz soklarini yansittigi belirtildi.
Piyasalarda petrol fiyatlarindaki yeniden goriilen artisin etkisiyle yil Kaynak: Bloomberg
sonuna kadar beklenen faiz artis miktari 44 bp olarak fiyatlaniyor.

Persembe: BoE FAIZ KARARI (TEMMUZ)
[ B BoE Politika Faizi (%)
Tem. 2026
6,00

Beklenti

(%) 3,75 3,75 3,75 3,75 S0
BoE’nin politika faizini sabit birakmasi bekleniyor
4,00 375
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini haziran toplantisinda 200
%3,75’te sabit birakti. Karar 2’ye karsi 7 oyla alindi. iki iye faiz J
oraninin 0,25 puan artirilarak %4'e gikarilmasi yoniinde oy kullandi. 2,00
Komite, enerji fiyatlarindaki sokun enflasyon Uzerindeki etkisinin
stresi ve blyuklGgunin belirsiz oldugunu vurguladi. Enflasyonun 100
orta vadede %2 hedefiyle uyumlu seyretmesini saglamak igin

Nisan 26 Mayis 26 Haz.26

gelismelerin yakindan izlenecegi ve gerekirse ilave adimlarin NN YNNI ESSHNNAKNAEAER

. S oo . e o R R
atilacagi ifade edildi. Piyasalarda yil sonuna kadar beklenen faiz artis 5s e S8esS8500S55 098600
miktari 42 bp olarak fiyatlaniyor. Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: EURO BOLGESI TUFE (TEMMUZ, ONCU)

. Tem. 2026
Nisan 26  Mayis 26 Haz.26 Beklenti
Yillik % deg. 3,0 3,2 2,8 2,9

Enerji fiyatlari enflasyon iizerinde yukari yonlii risk olusturuyor

Euro Bélgesi'nde TUFE haziranda aylk %0,1 azaldi. Yillik artis ise
%3,2'den %2,8’e geriledi. Haziran ayinda hizmetler (+1,51 puan),
enerji (+0,77 puan), gida, alkol ve tutliin (+0,29 puan) ile enerji disi
sanayi Urdnleri (+0,18 puan) katkida bulundu. Enerji fiyatlarinda
yilhk artis %10,8'den %8,5’e geriledi. Cekirdek enflasyon ise yillik
bazda %2,6'dan %2,4'e indi. Hizmet enflasyonu %3,5'ten %3,2'ye
gerilerken, gida enflasyonu da %1,9'dan %1,5'e diserek yilin en
diisiik seviyesine indi. Euro Bolgesi’'nde TUFE’nin temmuz ayinda
oncl veriye gore ayhk %0,1, yillik olarak %2,9 artacagl tahmin
ediliyor.

Cuma: TURKIYE DIS DENGE (HAZIRAN)

. Haz. 2026
Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Beklenti
Milyar $ -11,2 -8,5 -5,6 -10,4

Dis ticaret dengesinde bozulma gériildii

Ticaret Bakanlig’’'nin agikladigl gecici dis ticaret verilerine gore,
haziran ayinda ihracat yillik bazda %21,9 artisla 24,9 milyar S,
ithalat ise yillik bazda %23,1 artisla 35,3 milyar S oldu. Boylece dis
ticaret acig1 bir dnceki yilin ayni ayina gére 2,2 milyar $ artarak 10,4
milyar S seviyesinde gerceklesti. 12 aylk birikimli dis ticaret acig1 da
93,6 milyar S’dan 95,8 milyar $’a geriledi. Yillk bazdaki artista
Kurban Bayraminin bu sene hazirandan mayis ayina kaymasi
kaynakli takvim etkileri rol oynadi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis olarak ise dis ticaret dengesinde aylik bazda belirgin
bozulma goéruldi.

[} Tiirkiye Dis Denge (milyar $)

Euro Bolgesi TUFE (yillik % degisim)

2 2,8

oo .+t

Kaynak: Bloomberg

D T T T T T T T T T T T T T
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 4



('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
27 Temmuz Pazartesi 10:00 Tiirkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (temmuz) - -
04:30 Gin Sanayi Karlari (haziran, yillik % degisim) 21,1 -
11:00 Almanya IFO is Diinyasi iklim Endeksi (temmuz) 85,6 86,0
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (haziran, aylik % degisim, dncti) -4,5 +1,5
28 Temmuz Sali 15:30 ABD Dig Denge (haziran, milyar S) -105,9 -100,0
16:00 S&P Cotality (mayis, yillik % degisim) 1,14 -
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (temmuz) 4 -
17:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (temmuz) 91,2 92,3
29 Temmuz Carsamba 14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (24 Temmuz haftasi, % degisim) 1,9 -
21:00 Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 3,75 3,75
30 Temmuz Persembe 10:00 Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi (temmuz) 98,9 -
10:00 issizlik Orani (haziran, %) 8,2 -
10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (haziran, yillik % degisim) 38,37 -
11:00 Almanya GSYiH (2C26, m.a., ceyreksel % degisim, dncii) 0,3 0,1
15:00 TUFE (temmuz, yillik % degisim, éncii) 2,3 2,7
12:00 EuroBoélgesi Ekonomik Guven Endeksi (temmuz) 95,0 96,0
12:00 GSYIH (2C€26, m.a., ceyreksel % degisim) 0,0 0,2
12:00 issizlik Orani (haziran, %) 6,2 6,2
14:00 ingiltere BoE Faiz Karari (%) 3,75 3,75
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (25 Temmuz haftasi, bin kisi) 187 205
15:30 Kisisel Gelirler (haziran, aylik % degisim) 0,7 0,3
15:30 Kisisel Harcamalar (haziran, aylk % degisim) 0,7 0,4
15:30 Kisisel Tiketim Harcamalari Enflasyonu (haziran, yillik % degisim) 4,1 3,6
15:30 GSYiH (2C26, ceyreksel yilliklandiriimis % degisim) 2,1 2,3
31 Temmuz Cuma 10:00 Tirkiye Dis Denge (haziran, milyar $) -5,61 -10,4
11:00 Yabanci Turist Girisleri (haziran, yillik % degisim) -3,6 -
02:30 Japonya issizlik Orani (haziran, %) 2,5 2,5
BoJ Faiz Karari (%) 1,00 1,00
02:50 Sanayi Uretimi (haziran, aylik % degisim, énci) 0,1 1,0
04:30 Cin imalat Sanayi PMI (temmuz) 50,3 50,1
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., temmuz, %) 6,3 6,3
12:00 Euro Bblgesi TUFE (temmuz, yillik % degisim, dncii) 2,8 2,9
17:00 ABD Mich. Unv. Tiketici Gliven Endeksi (temmuz, final) 54,4 54,2
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 23/07 17/07 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,39 7,13 25 95
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 246 237 9 41
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,35 4,14 21 87
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,69 4,55 14 53
SOFR 3 Aylik 3,78 3,73 5 12
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,88 2,76 12 76
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,20 3,13 7 35
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,49 1,44 5 32
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,77 2,71 6 71
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 244.07.2026 smmem31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,50 - ——24.07.2026 —31.12.2025
4,00 A //
40,0 -
3,50
35,0 - E
\ 3,00 4
30,0 - \ 2,50 1
2,00
25,0 w w ‘ & & & & & & S S
1y 2y 5y 10v 5 ES £y g ) S g g

Hisse Senedi Piyasalari

23/07 17/07 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.078 14.251 -1,2 25,0 7.515
BIST-30 16.028 16.317 -1,8 31,1 8.268
Mali 19.083 19.977 -4,5 16,7 8.892
Sinai 19.441 18.983 2,4 38,7 10.569
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.408 7.534 -1,7 8,2 5.200
Nasdaq 100 25.138 25.882 -2,9 8,2 16.646
FTSE 10.639 10.572 0,6 71 8.204
DAX 24.763 24.915 -0,6 1,1 18.361
Bovespa 176.724 173.825 1,7 9,7 127.963
Nikkei 225 66.423 66.836 -0,6 31,9 36.818
Sangay 3.877 3.882 -0,1 -2,3 3.374
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Temmuz Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.07.2026 4.219 200 4.419
3.07.2026 73.027 0 73.027
8.07.2026 51.975 5.030 57.004
15.07.2026 160.102 16.254 176.355
22.07.2026 326.019 1.403 327.422
29.07.2026 517 0 517
TOPLAM 615.858 22.886 638.744

Hazine Temmuz Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

2.07.2026 3.07.2026 30.06.202  Altin Tahvili 6 ayda bir kupon 2Yil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

2.07.2026 3.07.2026 30062028  AItna DayaliKiraSertifikasi 6ayda 5 /255 Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

7.07.2026 8.07.2026 3072030  |LREFeEndeksli Deviet Tahvili 6 4Yil / 1456 Giin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

7.07.2026 8.07.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /153 60n  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

20.07.2026 22.07.2026 19.07.2028 gg:ri‘zit'f'kas' 6 ayda bir kira 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

21.07.2026 22.07.2026 10.02.2027 Hazine Bonosu 7 Ay /203 Giin ihale / Yeniden ihrag

21.07.2026 22.07.2026 15.03.2028  S2PitKuponlu DevietTahvili6ayda ,\, , c5) i ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

21.07.2026 22.07.2026 10.07.2008 ~ ABD Dolani Cinsi Devlet Tahvili6 /20 o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

21.07.2026 22.07.2026 10.07.202g ~ ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi 6 v/ 550 iy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

23/07 17/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 47,3 47,1 0,4 10,0 28,5
€/TL 53,8 54,0 -0,2 6,6 31,6
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 -0,6 -3,1 1,2
$/¥ 163,9 162,4 0,9 4,56 142,3
£/$ 1,3 1,3 -1,2 -1,2 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 51 -0,3 -7,1 5,3
Hindistan Rupisi 96,6 96,4 0,2 7,4 83,4
Endonezya Rupiahi 17915,0 17985,0 -0,4 7,3 15672,6
Guney Afrika Randi 16,8 16,4 2,6 1,6 17,4
Kripto Piyasalari
23/07 17/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 65.098 64.077 1,6 -25,7 57.557
Ethereum 1.885 1.842 2,3 -36,7 2.545
Tether 0,999 0,999 0,0 0,1 1,00
XRP 1,11 1,09 2,2 -39,5 1,10
Binance Coin 567 568 -0,1 -34,4 497,0
Solana 76 75 1,4 -38,8 132,35
Emtia Piyasalari
23/07 17/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 92,19 78,95 16,8 60,6 78,17
Brent Petrol ($/varil) 100,7 84,2 19,5 65,5 82,32
Altin ($/ons) 4.049 3.977 1,8 -6,2 2.591
Gimds (S/ons) 57,60 55,52 3,7 -19,6 33,33
Bakir (S/libre) 630,5 629,6 0,1 11,0 444,0

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 19 ;':;:a" 10 TZZ';:““’ 17 TZZ'::“’ Haftalik (%) Ayhk(%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 29.852 30.052 30.567 1,72 2,4 13,85
TL 16.232 18.291 18.610 18.927 1,7 3,5 16,6
YP (milyar $) 248 250 245 248 1,4 0,8 0,1
Toplam Kredi 23.051 26.225 26.817 26.749 -0,3 2,0 16,0
Tuketici Kredileri 2.936 3.319 3.396 3.371 -0,7 1,6 14,8
Konut 679 796 808 808 0,1 1,5 19,0
Tasit 52 43 42 41 -2,2 -3,9 -19,7
ihtiyac & Diger 2.205 2.480 2.546 2.521 0,9 1,7 14,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.163 3.277 3.228 -1,5 2,1 15,6
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 130,7 134,0 132,5 -1,1 1,4 9,2

AKBANK
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYiH (milyar TL) 352 3806 440 54 7434 15306 27091 44587 63021 6749
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 21
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 03
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43¢
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Haz.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 31
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 35
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 28
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 17
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 10
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 46
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 44

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Haw'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 33,7
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2179
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -303 -373%
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 160,5 ¥+

$2026 ** Mayis *** 17/07/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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