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(3 Haftalik Biilten
Fed karari sonrasinda kisa vadeli faiz beklentileri ve dolar endeksi geriliyor . Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada, ABD ve iran arasinda karsilikli catismalar tekrar baslarken,

bélgesel enerji akisinda bir diger 6nemli cephe haline gelen Kizildeniz tarafinda Yemen'deki Iran Brent Petrol 46,3
destekli Husilerin Suudi Arabistan'in stratejik enerji altyapisina yénelik saldirilar diizenlemesiyle o

Jjeopolitik tansiyon yiiksek seyretmeye devam etti. Diger yandan gectigimiz haftayr daha olumsuz Nikkei 225

senaryolarla 975’da tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu hafta %6,7 disisle 905’a geriledi. BIST-100

Kiiresel piyasalarda bu haftaki risk istahi jeopolitik gelismelerin yani sira kiiresel merkez MSCI Emerging

bankalarindan gelen mesajlar, makro veri akisi ve teknoloji sirketlerinin ikinci ¢eyrek finansal

sonuglariyla dalgali seyrini siirdiirdii. Fed politika faizini beklendigi gibi sabit biraksa da, Baskan S/TL

Warsh’un agiklamalari ve beklentilerin altinda kalan haziran ayi ¢ekirdek PCE enflasyonu Eurostoxx

sonrasinda dolar endeksi ve kisa vadeli faizler gerilerken, 30 yillik tahvil getirileri belirsizlik ve MSCl World

enflasyon endiseleriyle son 19 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Oniimiizdeki hafta agiklanacak

veriler arasinda, yurt icinde enflasyon, reel efektif déviz kuru ve hazine nakit dengesi; ABD’de S&P 500

imalat sanayi PMI, ISM imalat sanayi endeksi, dis ticaret dengesi, ADP istihdam dedisimi, hizmet $/Hindistan Rupisi

sektori PMI, ISM hizmet sektdri endeksi ve tarim disi istihdam dedisimi; Euro Bélgesi’nde imalat DAX

sanayi PMI, hizmet sektdrii PMI ve perakende satislar; Almanya’da sanayi tiretimi takip edilecek. USD/IPY

Fed bu haftaki toplantisinda faiz oranlarini %3,50-%3,75 araliginda sabit birakirken, karar 10 yil DXY

sonra ilk kez 9’a karsi 3 muhalif oyla alindi. Faizlerin 25 baz puan artiriimasini talep eden Beth $/Giiney Afrika Randi 0,4
Hammack, Neel Kashkari ve Lorie Logan Nisan 2026 toplantisinda da karar metnindeki Fed’in EUR/USD 19
gerektiginde faiz indirilebilecegi yonuindeki ileriye doniik yonlendirmeye karsi g¢ikmislardi. Karar ’
sonrasinda konusan Warsh para politikasi adimlarina dair s6zli yénlendirmeden kaginirken, Altin ($) -5,0
enflasyon dinamiklerini degerlendirirken tek bir gostergeye bagl kalmayacaklarini vurguladi. Glimis ($) -17,7
Fed’in yakin vadede ilave sikilastirma konusunda daha temkinli hareket edecegini fiyatlayan

) S AR ST Bitcoin -26,2
piyasalarda kisa vadeli faizler ve dolar endeksi gerilerken, uzun vadeye yayilan belirsizlik ve ]

enflasyon endiseleri 30 yillik ABD tahvil faizini %5,23 ile Temmuz 2007’den bu yana en ylksek 40 20 0 20 40 60
seviyeye tasidi. Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE)

haziranda beklentilere paralel aylik bazda %0,1 azalirken, yillik artis %4,1'den %3,7’ye geriledi.

Gida ve enerji kalemleri harig gekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) enflasyonu ise aylik %0,1 . Grafik 2: Brent Petrol Varil Fiyatl (bb|/$)

artarak %0,2 olan beklentilerin altinda gergeklesti. Boylece yillik artis %3,4’ten %3,3’e geriledi.

Yilin ikinci geyreginde yilliklandiriimig GSYiH biiyiimesi %1,5 ile beklentilerin (%+2,0) altinda kalsa

da gucli tiketim (gergeklesen: %+3,2, beklenti: %+2,3) ve yatirim (%+7) harcamalari i¢ talepteki 130,00
dayanikhhigin korunduguna isaret etti. Diger yandan, hikimet harcamalari (%-0,8) ve net ihracat

T T T T 1

manget bliylimeyi sirasiyla 0,1 ve 1 puan asagi ¢ekti. Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi, 120,00 4
haziran ayinda yukari yonlu revize edilen 92,2 seviyesinden temmuz ayinda 1,4 puanlk disusle 110,00 4
90,8'e geriledi. Tuketicilerin mevcut is ve isglct piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini

yansitan Mevcut Durum Endeksi 3,6 puan azalarak 114,9 seviyesine indi ve Ust Uste Uglincii ayda 100,00 1
da duslis kaydetmis oldu. Tuketicilerin gelir, is ve isglici piyasasi kosullarina dair kisa vadeli 90,00 4

beklentilerini yansitan Beklentiler Endeksi ise 74,7 seviyesinde sabit kaldi. Almanya’da TUFE
temmuzda eneriji fiyatlarinin tekrar yiikselise gegmesiyle aylik %0,8 artarken, yillik artis %2,3’ten 80,00 4
%2,8’e ylkseldi. Enerji kalemindeki yillik degisim %8,3’e ulasirken, gida ve enerji hari¢ gekirdek
enflasyondaki yillik artis 0,1 puan diisiisle %2,4’e geriledi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika
faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,75te sabit birakti. Karar 3’e karsi 6 oyla alindi. Komite enerji
sokunun ekonomi tzerindeki etkisinin belirsizligini korudugunu belirtirken, enflasyonun 2026'nin
dordiinct geyreginde %3,2'ye yikselecegini 6ngordl. Karar sonrasinda piyasalarin kasim ayi faiz 50,00

70,00 -

60,00 -
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Carsamba giinu kapanigina kadar jeopolitik risk fiyatlamalarinin etkisiyle zayif seyreden MSCI
Diinya Endeksi Persembe giinii teknoloji hisseleri onciiliginde ABD ve Avrupa borsalarinin
geneline yayilan yikseliglerle haftanin ilk dort islem guiniini %0,69 artisla tamamladi. ABD’de S&P
500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,57 ve %1,0 yukarda islem gordugu bu haftada zorunlu olmayan

tiketim (%+7,73) ve iletisim (%+2,74) 6n plana cikarken, diger sektorlerin geneline yayilan Grafik 3: ABD ve Almanya 10 Yillik i iri
disugler kaydedildi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 haftalik bazda %0,84 artisla 3 Temmuz'da

olusturdugu zirve seviyesine yakin islem gériiyor. Onceki hafta savasin basindan bu yana en yiiksek —ABD 10 Yillik Getiri= 4,70 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,18

seviyeye ulagan Dutch TTF bu hafta %6 dislsle 59,7€ seviyesine geriledi (27 Subat’a gore degisim: 6.0

%89, ay basindan bu yana degisim: %37). Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin eyliilde faiz so |

artisina gitmesine %88 olasilik atfedilirken, yil sonuna kadar 43 baz puanlik faiz artisi bekleniyor. ’ 4,70
Fed vadelilerinde ise bu haftaki Fed toplantisinin ardindan yil sonuna kadar fiyatlanan toplam faiz 4,0 4

artigi 10 baz puanlik dustisle 34 baz puana geriledi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi bu hafta 2 baz puan

artigla %4,70’e yukselirken, 2 yillik getiri 4 baz puan duslsle %4,29’e geriledi. Boylelikle, 2 ve 10 30 s
yillik getiri farki 41 baz puan ile son iki ayin en yuksek seviyesine ulasarak getiri egrisinin kisa vadeli 20

taraf onculigunde diklestigine isaret etti. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda
%1,3 deger kaybetti (100,20). Euro/dolar paritesi %1,2 artisla 1,15’e yiikseldi. 10 yillik reel faizlerin 1.0
(%2,41) glictint korudugu ve jeopolitik belirsizliklerin devam ettigi haftada altinin ons fiyati 6nceki

. . P - . R . 0,0 T T T T T T v T T T T T T T
hafta kapanisi ile benzer seviye olan 4054%'da, giimiig fiyati ise %0,5 disisle 57,95'da islem
goriyor. 1,0
Yurt iginde sektorel gliven endekslerinde perakende sektori harig artis egilimi temmuz ayinda da NN R RN
. h . X . . L 2 8
devam etti. Ancak tim sektorlerde endeks seviyeleri uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda T AN E A I TN I NS A E I I A& S F
g3 dsggsggEgssyg s

kalmaya devam etti. Alt detayda, hizmet ve ingaat sektorlerinde talep gostergelerindeki aylik artis
manget endeksteki artista etkili olurken, perakende sektori talep goriiniminde sert disus
gorildu. Mevsimsellikten arindirilmig igsizlik orani haziranda aylik 0,5 puan azalarak %7,6 ile
serinin basladigi Ocak 2005’ten bu yana en diisiik degerini aldi. istihdam edilenlerin sayisi aylik
227 bin, isgiicii sayisi ise 58 bin kisi artt1. isgiiciine katim orani 0,1 puan artisla %52,9a yiikseldi.
Genis tanimli igsizlik oranlarindan zamana bagl eksik istihdami igeren atil isglicli orani ise 2 puan
azalisla %28,8 seviyesinde gergeklesti.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE ENFLASYON (TEMMUZ) -
[ ) Tiirkiye TUFE (yilhik % degisim)

. Tem. 2026
Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Beklenti —i 5
%0
Yilik % deg. 32,37 32,61 32,11 32,0 20
Emtia fiyatlarindaki yiikselis oniimiizdeki aylarda risk unsuru ;g
olmaya devam ediyor .
4 \
TUFE haziranda aylik %0,99 artarken, yillik enflasyon 0,5 puan 0 H"’“—:_.-.-?M
azahsla %32,1 oldu. Bdylece yilin ilk yarisinda birikimli fiyat artisi ise 20
%17,76 olarak gergeklesti. Enflasyonun aylik bazda sinirli kalmasi ve 10
yilhik bazdaki diisusiinde sebze fiyatlarindaki olumlu seyir ile petrol A
fiyatlarindaki geri ¢ekilme ile birlikte akaryakit fiyatlarindaki g g g g g g E E g g g g g g
dislsiin etkileri gozlendi. Cekirdek B gostergesinde yillik enflasyon
ise %31,3'ten %31,2’ye sinirli geriledi. TUFE’nin temmuzda ayhk B: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitin riinleri ve
%2,0 civarinda, yillik olarak ise %32,0 seviyesinde gerceklesecegini ;:\'/’;:;”TCJEFE

tahmin ediyoruz.

Pazartesi: iSO TURKIYE iMALAT SATIN ALMA YONETICILERi ENDEKSI T —————
NACK

Tem. 2026

Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Beklenti o P === Ortalama(2006-2018) ====- Nitr
&0
Endeks 45,7 49,8 47,1 - 55
imalat sektériinde yavaslama gériildii 5) ==fimzssss
iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi Nisan 2024’ten £
bu yana esik seviyenin altinda bulunuyor. Endeks haziranda aylik 2,7 40
puan azalisla 47,1’e geriledi. Alt endekslerden Uretimde yavaslama, 3
yeni siparislerde belirgin azalma gérildi. Enflasyonist baskilar ise
hafifledi. Sektérel bazda bakildiginda; kimya sektori disindaki diger 30 L S A A S N
tim sektorlerde manset endeks 50 esik seviyesinin altinda oY I o I B o O o A T f:] f:] |
bulunuyor. Temmuz ayina iliskin éncii gostergelerden reel kesim L2 4esDeda

gliven endeksinde ve KKO’da gerileme gorildi.
Kaynak: S&P Global, iSO

Pazartesi: ABD ISM iIMALAT SANAYi ENDEKSi (TEMMUZ)

[ Y ABD ISM imalat&Hizmet Sektérii Endeksi
Tem. 2026

Beklenti 60

Nisan 26 Mayis 26 Haz.26
— 50 Imalat Sanayi I5M Hizmet Sektéri

Endeks 52,7 54,0 53,3 54,0

imalat sanayinde olumlu gériiniim devam etti >

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi mayis ayindaki 54,0 seviyesinden
haziranda 53,3'e gerilemekle birlikte art arda altinci ayda da
genisleme bdlgesinde kalmaya devam etti. Uretim endeksi, haziran
ayinda 52,2 ile bir 6nceki ayin 2,1 puan, yeni siparisler endeksi ise P
56,0 ile bir dnceki ayin 0,8 puan altinda gerceklesti. istihdam

endeksi 1,1 puanhk artisla 49,7 seviyesine ulasmakla birlikte

daralma bolgesinde kaldi. S&P Global imalat sanayi PMI'I temmuz a0

30

mom

ayina iliskin éncu veriye gore 53,8 ile yataya yakin gergeklesmisti. § = g 8aa § ﬁ g R gA g Haas

. .. . .. . . o o = A O o o O - o o O O - o o O
Piyasa beklentisi ISM imalat endeksinin 54,0 seviyesinde
gerceklesecegi yoniinde.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: CIN IHRACAT (TEMMUZ) [ Cin ihracat (yillik % degisim)

Tem. 2026

Nisan 26  Mayis 26 Haz.26 Beklenti 50
Yillik % degisim 14,0 19,3 27,0 22,9 40
Cin’de ticaret fazlasi artis kaydetti 30
20
Cin’de dis ticaret fazlasi, mayis ayindaki 105,4 milyar dolardan
Haziran ayinda 125,6 milyar dolara yiikseldi. ihracat dolar bazinda 1o
yillik artisi ivme kazanarak mayis ayindaki %19,3'ten %27’ye 0 N
yiikseldi. ithalattaki yillik artis da mayis ayinda %27,4 iken haziranda RYTA v C 1T 1Y 7 1T 71
%36 olarak gergeklesti. Yilbasindan bu yana Cin'in en blyuk ticaret -10
ortagi olan ASEAN bloku ile ticaret hacmi %22,5 buyudi. AB ile 90
ticaret %14,2 artarken, ABD ile ticaret yatay seyretti. Orta I R A -
Dogu'daki ¢atismalarla baglantili ylksek emtia fiyatlar ithalat TR I - s A I s

faturasini yiiksek seviyede tutmaya devam etti. Piyasa beklentisi

ihracatin yillik %22,9, ithalatin ise %27,9 artis gosterecegi yoniinde.
Kaynak: Bloomberg

Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM (TEMMUZ : :
- 3 ( ) [ 3 ABD Tarim Digi Istihdam ve lgsizlik Orani

Tem. 2026

Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Beklenti 200 o o Ty i oo -
Bin kisi 148 129 57 88 =0 = fysielic Qran fsa eksen)

200 - 45
Tarim disi istihdamda yavaslama gériildii 150

100 a4
ABD’de tarim disi istihdam (TDI) haziranda aylik 57 bin artti. Nisan 50
ve mayis ayl TDi degisimleri ise toplamda 74 bin kisi asagi revize 0 - 35
edildi. Haziran ayinda profesyonel ve ticari hizmetler, sosyal yardim -50
ve saglk hizmetleri alanlarinda istihdam artis egilimi strerken, -100 -3
eglence ve konaklama sektériinde istihdam kaybi yasandi. issizlik -150
orani %4,3'ten %4,2’ye geriledi. isgiiciine katilim orani 0,3 puanhk -200 L 25
distsle Mart 2021'den bu yana en dusik seviye olan %61,5'e g g g g g g g g g g g g

geriledi. Ortalama saatlik kazang aylk %0,3 artarken, yillik oran
%3,4'ten %3,5’e yiikseldi. TDi’'nin temmuzda aylik 88 bin kisi
artacagi, issizlik oranin %4,2 seviyesinde gerceklesecegi tahmin
ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI

3 Agustos Pazartesi 10:00 Turkiye TUFE (temmuz, yillik % degisim) 32,11 31,9
10:00 UFE (temmuz, yillik % degisim) 28,09 -
10:00 iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (temmuz) 47,1 -
04:45 Gin imalat Sanayi PMI (temmuz) 51,7 52,0
07:00 Endonezya  TUFE (temmuz, yillik % degisim) 3,34 3,16
09:00 Almanya Perakende Satislar (aylik, yilhk % degisim) 1,0 -0,5
10:55 imalat Sanayi PMI (temmuz, final) 52,2 52,2
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (temmuz, final) 52,0 52,0
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (temmuz, final) 52,8 52,8
16:45 ABD imalat Sanayi PMI (temmuz, final) 53,8 -
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (temmuz) 53,3 54,0
17:00 insaat Harcamalari (haziran, aylik % degisim) 0,1 0,2

4 Agustos Sali 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (temmuz) 104,90 -
15:30 ABD Dis Denge (haziran, milyar $) -77,6 -73,0
17:00 Fabrika Siparisleri (haziran, aylik % degisim) -1,3 0,4
17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlari (haziran, bin kisi) 7594 7250
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (haziran, aylik % degisim, final) 0,3 -

5 Agustos Carsamba 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektori PMI (temmuz, final) 51,6 51,6
12:00 UFE (haziran, yillik % degisim) 5,9 4,7
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (31 Temmuz haftasi, % degisim) -6,4 -
15:15 ADP istihdam Degisimi (temmuz, bin kisi) 98 75
16:45 Hizmet Sektort PMI (temmuz, final) 53,6 -
17:00 ISM Hizmet Sekt6ri Endeksi (temmuz) 54,0 54,3

6 Agustos Persembe 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (haziran, aylik % degisim) 1,9 0,8
12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (haziran, yillik % degisim) 1,6 1,0
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (1 Agustos haftasi, bin kisi) 197 -

Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 14,25 14,00

22:00 Meksika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 6,50 -

7 Agustos Cuma 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (temmuz, milyar TL) +50,8 -

Cin ihracat (dolar bazinda, temmuz, yillik % degisim) 27,0 22,9

09:00 Almanya Dis Denge (m.a., haziran, milyar €) 19,1 16,7
09:00 Sanayi Uretimi (m.a., haziran, aylik % degisim) 0,9 0,0
15:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (temmuz, bin kisi) 57 88
15:30 issizlik Orani (temmuz, %) 4,2 4,2
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (temmuz, yillik % degisim) 3,5 3,5
18:00 NY FED Enflasyon Beklentileri (1 yillik, %) 3,67 -
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 30/07 24/07 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,38 7,39 -1 94
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 240 245 -5 35
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,25 4,35 -10 77
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,67 4,69 -2 51
SOFR 3 Aylik 3,82 3,81 1 17
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,76 2,88 -12 64
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,15 3,20 -5 30
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,47 1,49 -1 31
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,80 2,77 3 74
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 31.07.2026 sm=31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,50 - —31.07.2026 31.12.2025
4,00 -
40,0 - //
3,50 A
35,0 -
\ 3,00 A
30,0 - S 2,50
2,00
25,0 ‘ ‘ ‘ & & & & & N N &
1y 2y 5y 10Y ES £ S B B g g &

Hisse Senedi Piyasalari

30/07 24/07 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.293 14.078 -5,6 18,0 7.562
BIST-30 15.033 16.028 -6,2 23,0 8.321
Mali 18.267 19.083 -4,3 11,7 8.959
Sinai 18.368 19.441 -5,5 31,1 10.632
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.438 7.408 0,4 8,6 5.211
Nasdaq 100 25.122 25.138 -0,1 8,1 16.685
FTSE 10.897 10.639 2,4 9,7 8.218
DAX 25.612 24.763 3,4 4,6 18.398
Bovespa 177.159 176.724 0,2 10,0 128.154
Nikkei 225 61.867 66.423 -6,9 22,9 36.953
Sangay 3.805 3.877 -1,9 -4,1 3.376
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Temmuz Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.07.2026 4.219 200 4.419
3.07.2026 73.027 0 73.027
8.07.2026 51.975 5.030 57.004
15.07.2026 160.102 16.254 176.355
22.07.2026 326.019 1.403 327.422
29.07.2026 517 0 517
TOPLAM 615.858 22.886 638.744

Hazine Temmuz Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

2.07.2026 3.07.2026 30.06.202  Altin Tahvili 6 ayda bir kupon 2Yil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

2.07.2026 3.07.2026 30062028  AItna DayaliKiraSertifikasi 6ayda 5 /255 Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

7.07.2026 8.07.2026 3072030  |LREFeEndeksli Deviet Tahvili 6 4Yil / 1456 Giin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

7.07.2026 8.07.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /153 60n  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

20.07.2026 22.07.2026 19.07.2028 gg:ri‘zit'f'kas' 6 ayda bir kira 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

21.07.2026 22.07.2026 10.02.2027 Hazine Bonosu 7 Ay /203 Giin ihale / Yeniden ihrag

21.07.2026 22.07.2026 15.03.2028  S2PitKuponlu DevietTahvili6ayda ,\, , c5) i ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

21.07.2026 22.07.2026 10.07.2008 ~ ABD Dolani Cinsi Devlet Tahvili6 /20 o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

21.07.2026 22.07.2026 10.07.202g ~ ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi 6 v/ 550 iy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

30/07 24/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 47,5 47,3 0,4 10,5 28,6
€/TL 54,8 53,8 1,7 8,4 31,8
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,1 1,3 -1,9 1,2
$/¥ 159,5 163,9 -2,6 1,80 142,5
£/$ 1,3 1,3 1,1 -0,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 51 -0,5 -7,6 5,3
Hindistan Rupisi 95,7 96,6 -0,9 6,5 83,5
Endonezya Rupiahi 18085,0 17915,0 0,9 8,4 15686,2
Guney Afrika Randi 16,5 16,8 -1,9 -0,4 17,4
Kripto Piyasalari
30/07 24/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 64.717 64.114 0,9 -26,2 57.667
Ethereum 1.920 1.859 3,3 -35,5 2.544
Tether 0,999 0,999 0,0 0,1 1,00
XRP 1,08 1,09 -0,5 -41,0 1,10
Binance Coin 592 565 4,8 -31,5 498,0
Solana 74 74 1,0 -40,1 131,98
Emtia Piyasalari
30/07 24/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 83,59 92,19 -9,3 45,6 78,21
Brent Petrol (S/varil) 89,0 100,7 -11,6 46,3 82,38
Altin ($/ons) 4.103 4.049 1,3 -5,0 2.599
Gimds (S/ons) 58,99 57,60 2,4 -17,7 33,46
Bakir (S/libre) 647,5 630,5 2,7 13,9 444,7

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 26 ;':;:a" 17 TZZ';:““’ 24 TZZ'::“’ Haftalik (%) Ayhk(%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 30.269 30.567 31.060 1,61 2,6 15,69
TL 16.232 18.833 18.927 19.233 1,6 2,1 18,5
YP (milyar $) 248 247 248 251 1,2 1,9 1,3
Toplam Kredi 23.051 26.537 26.749 26.975 0,8 1,6 17,0
Tuketici Kredileri 2.936 3.371 3.371 3.398 0,8 0,8 15,7
Konut 679 800 808 812 0,5 1,4 19,6
Tasit 52 43 41 42 1,6 -2,8 -18,5
ihtiyac & Diger 2.205 2528 2,521 2.544 0,9 0,7 15,4
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.217 3.228 3.279 1,6 1,9 17,4
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 129,9 132,5 133,3 0,6 2,6 9,8

AKBANK
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYiH (milyar TL) 352 3806 440 54 7434 15306 27091 44587 63021 6749
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 15*
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 10%
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43¢
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Haz.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 31
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 35
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 28
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 17
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 10
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 46
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 44

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Haw'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 33,7
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2179
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -303 -373%
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1626 ¥

$2026 ** Mayis *** 24/07/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 8




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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