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P Haftalik Biilten
Artan enerji fiyatlarinin etkisiyle kiiresel merkez bankalarina dair faiz artis beklentileri giigleniyor . G rafi k1: 2025 Sonu nd an Bu Yana Geti ril er (%)

Kiiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler, ECB faiz karari ve ABD TUFE verileriyle oynakhigin arttig
haftada tahvil getirileri artan enflasyon endiseleri ile yiikselirken, hisse senetlerinde ve dederli

metallerde satis baskisi 6n plana ¢ikti. Jeopolitik tarafta, ABD ve iran arasindaki misillemelerin petrol Brent Petrol 76,9
tankerlerine yogunlasmasi ve iran destekli Husilerin Yemen’de Mocha Limani’ni ele gegirmesiyle Brent Nikkei 225
petrol varil fiyati haftalik %8,6 yiikselerek mayis ayindan bu yana en yiiksek seviye olan 104,55’a BIST-100
ulasti. Makro ekonomik veri akisinin yogun oldugu bu haftada, ECB Baskani Lagarde’in enflasyonun MSCI Emerging
mevcut kosullarda beklenenden daha kalici olabilecegi vurgusu ve ABD’nin agustos ayina iliskin
enflasyon verilerinin ardindan kiiresel merkez bankalarina dair faiz artis beklentileri giiglendi. S/TL
Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde dis ticaret ve sektérel iiretim endeksleri ile S&P 500
biitce dengesi; ABD’de Fed faiz karari, perakende satislar, sanayi tretimi ve kapasite kullanim orani;
Euro Bélgesi’nde dis ticaret dengesi, sanayi iiretimi, TUFE ve ECB enflasyon beklentileri; ingiltere’de MsCl World
TUFE ve BoE faiz karari; Japonya’da TUFE ve Bol faiz karari takip edilecek. Eurostoxx
L o o . ) o $/Hindistan Rupisi
ABD’de TUFE agustosta enerji fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle beklentilere paralel %0,4 seviyesinde
gelirken, yillik enflasyon %3,4'te sabit kaldi (beklenti: %3,4). Aylik yiikseliste benzin fiyatlarinin %3,9 DAX
artmasiyla enerji kaleminin %2,1 yukselmesi ve bununla baglantili tagimacilik fiyatlarindaki %0,5’lik DXY
artis belirleyici oldu. Cekirdek enflasyon ise %0,3 ile beklentilerin (%0,2) lzerinde artsa da bunda Altin ($)
ikinci el arag (%+0,4), sifir arag (%+0,3), otel (%+2,4) ve ulastirma (%+0,5) gibi belli basli kalemlerin
surtkleyici olmasi korkulanin aksine enerji fiyatlarindaki devam eden yiiksek seyrin henlz genele EUR/USD
yayllmadigi sinyali verdi. Nitekim, cekirdek mal enflasyonu tarife etkilerindeki azalmanin destegiyle bu usD/JPY
ayda %0,1 ile son 3 aylk ortalamasina (%0,14) yakin seviyede gergeklesti. Boylelikle, yillik gekirdek . .
enflasyon baz etkisinin destegiyle %2,5ten %2,4’e geriledi (beklenti: %2,4). Persembe glinii agiklanan $/Giney Afrika Randi
UFE ise agustosta aylik %0,4 ile beklentilere paralel, yillik bazda ise %5,4 artarak beklentilerin 0,1 Gumds (S)
puan Uzerinde gergeklesti. Veri sonrasinda faiz artis beklentileri gekirdek PCE’ye girdi olusturan Bitcoin
ulastirma ve saglik gibi bazi kalemlerin yuksek gelmesiyle giiglendi. Euro Bolgesi ekonomisi 2026'nin r T -t T T T T !
ikinci geyreginde dnceki geyrege gore %0,6, yillik bazda %1,2 buyudu. Boylelikle ayni donem igin daha 40 20 0O 20 40 60 80 100

once agiklanan geyreklik ve yillik bilyiime rakamlari 0,2 puan yukari revize edilmis oldu. Ceyreklik

buylmenin 2022'nin ikinci geyreginden bu yana en yiksek diizeye ulasmasinda 0,9 puanlk katki ile
dis talep belirleyici olurken, hane halki tiiketimi 0,2 puan ile ilimli diizeyde katki sundu. Ulke bazinda . Grafik 2: Brent Petrol Varil Fiyat: (bbl/$)
GSYiH, ceyreklik bazda Almanya’da %0,3, italya’da %0,2 ve ispanya’da %0,7 artarken Fransa'da

degismedi. Euro Bolgesi’'nde ECB politika faizini Orta Dogu'daki ¢atismanin enflasyon Uzerindeki

baskisini gerekge gostererek 25 baz puan artirdi. ECB, enflasyonun uzun siire hedefin oldukga 130,00 1
tzerinde kalmasinin beklendigini bildirdi. Bankanin yeni tahminlerine gére manset enflasyonun 120.00
2026'da ortalama %3,0, 2027°de %2,5, enerji ve gida harig enflasyonun ise 2026’da %2,5, 2027’de i
%2,6 olmasi bekleniyor. Boylelikle 2026 enflasyon tahminleri degistirilmezken, 2027 yili manget 110,00
enflasyonu 0,2 puan, gekirdek enflasyonu ise 0,1 puan yukari giincellenmis oldu. Bolgenin biuyime
tahminleri ise baz senaryoya gore 2026 igin %0,8'den %0,9’a, 2027 igin %1,2'den %1,4e revize edildi. 100,00 1
Karar sonrasinda Bagkan Lagarde’in enflasyonun mevcut kosullarda beklenenden daha kalici
olabilecegini vurgulamasinin ardindan piyasalarda 6ntimuzdeki iki toplanti da faiz artislarina devam 90,00 1
edilecegi yonundeki beklentiler gliglendi. Nitekim, haftanin son islem giiniinde ECB Yonetim Kurulu 80,00 4
tiyesi Joachim Nagel de piyasa beklentilerini teyit eder sekilde enflasyonu kontrol altina almak igin
ECB’nin borglanma maliyetlerini ekonomik faaliyeti kisittamaya baslayacak seviyelere g¢ikarmak 70,00 4
zorunda kalabilecegini degerlendirdi.
60,00
MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk dort islem gliniinde ABD ve Avrupa borsalarindaki geri gekilmelerle <000 .
%1,63 deger kaybetti. VIX Oynaklik Endeksi ise Persembe gecesi kapanisina gore 17,84 degeri ile ! L R I I
savag déneminin yasandigl mayis ayi ortalamasinin {izerine yiikseldi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq 4 £ 5 8 g S 99 dddg g9 g5 8 ¢g

sirastyla %1,64 ve %1,60 gerilerken, satislar enerji (%+1,68) haricinde sektorlerin geneline yayildi.

Olgek bazinda faiz artig beklentilerine hassasiyeti daha yiiksek olan kiigiik 6lgekli sirketler endeksi Kaynak: Bloomberg
Russell 2000’de kayiplar bu hafta %2,8’e ulasti. Muhtesem Yedili grup ise %0,37’lik kayipla ana
endeksten bir miktar daha olumlu ayristi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 enerji fiyatlarindaki yeni
zirveler ve daha da guglenen faiz artig beklentileriyle baskilanarak raporumuzu hazirladigimiz saat . Grafik 3: Sanayi Uretim Endeksi (y||||k (74 de§i§im)
itibariyla haftalik %1,4 dustsle islem gortyor. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF %11,5
artigla haftalik kapanig seviyesi olarak (80€) Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyede islem goriyor
(27 Subat’a gore degisim: %+154, agustos basindan bu yana degisim: %+38). Faizler tarafinda, Bagkan e Ham Veri
Lagarde’in diinku agiklamalarinin ardindan OIS piyasasinda ekim ve aralik toplantilarinda da faiz artigi

yapilmasina atfedilen olasiliklar %90'in Uzerine yiikseldi. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise bu hafta 1; Tkv.Etk. Ard

aciklanan UFE ve TUFE verilerinin ardindan Fed’in éniimiizdeki hafta faizlerini artirmasina %88 olasilik 6

atfediliyor. 10 yilik ABD tahvil getirisi bu hafta 14 baz puan artigla %4,92’ye, 2 yillik getiri 21 baz —'\

puan artigla %4,58’e yikseldi. Dolar Endeksi diger nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger 3 < -0,3
kaybetti (99,06). Euro/dolar paritesi haftayr %0,1 disusle 1,160 seviyesinde tamamlamaya 0 N N

hazirlaniyor. Faiz artis beklentileriyle baskilanan altinin ons fiyati haftalik %0,9 kayipla 4392$'da, 3

giimiis fiyati ise %1,9 diisiisle 65$’da islem goriyor. ’:

Yurt iginde TCMB, politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde %37,0’de sabit tuttu. Gecelik borg 12

verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak korundu. Karar metninde, enflasyonun -15

ana egiliminde gerilemeye isaret edilirken, yuksek enerji fiyatlarinin gérinim uzerinde yukari yonli -18 h i 1 1y o o 6 © o B © 6 ©
risk olusturdugu vurgulandi (Makro: ‘ic talepteki yavaslama ve enflasyon egilimindeki_iyilesme E g g § ; a g g E g g g E

sinyallerine ragmen’ ihtiyatli durus kredibiliteyi destekliyor). Sanayi Uretim Endeksi temmuz ayinda
aylik %1,0, yillik bazda %0,3 gerileyerek yilin ikinci yarisina olumsuz baslangig yapti. Diger ulagim
araclari, gida ve tasit sektorlerindeki aylik diisiisler toplam SUE biyiimesini 1,3 puan asag cekti.
Agustos ayina iliskin 6ncti gostergeler imalat faaliyetindeki zayif seyrin devam ettigi sinyali veriyor Kaynak: TUIK
(Makro: Sanayi Uretimi Uclincii_ceyrege zayiflayan bir gériinimle basladi). Cari islemler dengesi

temmuz ayinda 36 milyon $ ile piyasa beklentilerinin altinda (75 milyon $) fazla verdi. Béylece 12 ayhk

birikimli agik 39 milyar $’dan 40,7 milyar $’a yikseldi. Diger yandan, mevsimsellikten arindiriimig cari

acik temmuzda 1,2 milyar $’a gerileyerek haziran ayindaki bozulmayi 6nemli 6lgiide telafi etti.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE BUTCE DENGESI (AGUSTOS) . -
[ ) Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar TL)

May.26 Haz.26 Tem.26 ﬁ:.ze' 300
eklenti —c— Biitce dengesi Nzkit dengesi
Milyar TL -298,2 +114,2 -378,1 - 150
Merkezi yénetim biit¢e dengesi yeniden acik verdi 0 .—cf.—
Merkezi ydnetim biitgesi haziran ayinda kaydettigi fazlanin -150
ardindan temmuz ayinda 378,1 milyar TL acik verdi. Faiz disi agik ise 200
51,3 milyar TL oldu. Vergi tahsilatinda yillik bazda artis
kaydedilmesine karsin, harcama kalemlerindeki yiikselis neticesinde 450
yilin ilk yedi aylik déneminde bitce agig 1,3 trilyon TL ile
genislemeyi sitirdiirdi. Bitge gelirleri temmuz ayinda yillik %28,8 -600
artisla 1.412 milyar TL, biitge harcamalari ise yillik %59,8 artisla I T B s B S
™~ @ o o -
1.790,5 milyar TL olarak gergeklesti. Faiz harcamalar yillik %143 c 883550035885
artisla 326,8 milyar TL, yilin ilk yedi ayinda ise %43,7 artisla 1.791
milyar TL oldu. Kaynak: HMB
Sali: CIN SANAYi URETiMi (AGUSTOS) ® Cin Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar
% desgisim
Agu.26
MaV‘ZG Haz.26 Tem.26 Begklenti 7 Perakende Satislar —Sanayi Uretimi(sag eksen) 9.0
1 - 8,0
Yillik % deg. 4,5 5,3 4,5 4,8 -
s .
Sanayi iiretiminde yavaslama gériiliiyor . - 60
- 50
Cin'de sanayi uretimi haziran ayindaki yillik %5,3 artisin ardindan 3 ‘o
temmuzda %4,5 artis gosterdi. Boylece Uretim artis hizi mayis ayi 2 '
seviyesine geri dondi. Cin’de yiksek teknoloji imalati 6ne ¢ikan bir 3.0
alan olmaya devam etti. Buna karsin ingaat baglantili Griinlerin ! - 20
Uretimi zayif seyrini strdlrdi. Perakende satislarda da zayif seyir e P o S o A — 10
devam ediyor; hazirandaki %1,0 artisin ardindan yillik artis %0,6’a 4 -
yavasladi. Sabit varlik yatirimlari, yilin ilk yedi ayinda yillik bazda REARERAMNNANNNKNNAKNKNRRRRRAR
%6,7 oraninda geriledi; kamuya ait isletmelerin yatinmlar yillik SSBBRHNSSS0S885883586525885
bazda %3,3 azalirken, ozel sektor yatirmlari %9,4 sert dusis
.. . Kaynak: Bloomberg
gosterdi.
Carsamba: FED FAiZ KARARI (EYLUL)
[ J) Fed Politika Faizi (iist bant, %)
. Eyliil.26
Haz.26 Tem.26 Agus.26 Beklenti 500
Ust bant (%) 3,75 3,75 3,75 3,75 500
Fed makro projeksiyonlarini da yayinlayacak 200 575
Fed temmuz toplantisinda da faiz oranlarini %3,50-%3,75 araliginda 300
sabit biraktl. Karar 9’a karsi 3 oyla kabul edildi. Karar metninde i) 250
enflasyonun enerji dahil bazi sektorlerde fiyat artislarina yol agan '
arz soklarinin da etkisiyle, Komite’nin %2’lik hedefinin lizerinde 1,00
kalmaya devam ettigine dikkat cekildi. Fed Baskani Kevin Warsh
Jackson Hole toplantisinda enflasyonun %2 hedefine yeterli hizda D‘Dng NNNRRNNIIITNKNUARAER

yaklasmamasi halinde Fed'in daha yapacak isi oldugunu belirterek
faiz oranlarinin yikseltilebilecegi sinyali vermisti. Son agiklanan
tarim disi istihdam ve enflasyon verilerinin ardindan OIS piyasasinda

. . . Kaynak: Bloomberg
Fed’in 25 baz puanlik faiz artisina %89 olasilik atfediliyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: INGILTERE TUFE (AGUSTOS) . " -
[ Ingiltere TUFE (yillik % degisim)

ABu.26

. . . 12

May.26 Haz.26 Tem.26 Beklenti
Yillik % deg. 2,8 2,6 2,9 3,1 10
Enflasyonda yukari yénlii egilim gériiliiyor &
6

ingiltere’de TUFE temmuzda aylik %0,3 artis gdsterirken, yillik artis
ise %2,6'dan %2,9’a marttan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti 4 29
(ingiltere Merkez Bankasi tahmini: %2,8). Bu artista, hanehalk
enerji fiyat tavaninda yapilan %13'lik ylkselisin etkili oldugu
belirtiliyor. Gida ve enerji haric TUFE yillik artisi %2,6 ile yatay 0
seyretti. Enflasyona en blylk yukari yonli katkiyr konut ve

hanehalki hizmetleri ile mobilya saglarken, en biiylk asag yonli N R R
katkiyr ulastirma kalemi yapti. Enerji disi mal enflasyonu yiikselis EES85:2852885285285
gosterirken, hizmet enflasyonu ise yavasladi. TUFE’nin agustosta
aylik %0,5, yillik %3,1 artacagl tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg
Cuma: JAPONYA TUFE (TAZE GIDA HARIC, AGUSTOS) .. X .
o
Agu.26
May.26 Haz.26 Tem.26 Beklenti o
Yillik % deg. 14 16 1,8 18 | T e gaape=0rE
10
Enflasyonda kademeli yiikselis gbzleniyor
B8
Japonya’da taze gida harig yillik ¢ekirdek enflasyon haziran ayindaki ]
%1,6 seviyesinden yillik %1,8'e yikseldi. Manset enflasyon da bir
onceki ayki %1,6’dan %1,9’a ulasti. BoJ temmuz ayinda yayinladigi A '
«Ekonomik Faaliyet ve Fiyatlara iliskin Gériiniim» raporunda yapay /\-M \/./\,.\ -
zeka kaynakh talebin artisini yansitan yari iletken ve diger Urin 2 '\/\” [ \V
fiyatlarindaki yikselisin yani sira ham petrol fiyatlarindaki artis ve '
yenin deger kaybinin etkisiyle, TUFE'deki yillik artis oraninin 2026 Dé I A A L
mali yilinin ikinci yarisindan itibaren %2'nin belirgin sekilde tzerinde gdsogsgdsogsgds88s858048¢s
seyretmesinin muhtemel oldugu belirtildi. Ayni glin gerceklesecek
olan BoJ toplantisinda politika faizinin 25 baz puan artiriimasi Kaynak: Bloomberg

bekleniyor.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
14 Eylul Pazartesi 10:00 Turkiye Dig Ticaret Endeksleri (temmuz) - -
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (temmuz, aylik % degisim, final) 0,1 -
13:30 Hindistan TUFE (agustos, yillik % degisim) 4,45 4,85
15 Eylil Sah 10:00 Turkiye Hizmet Uretim Endeksi (temmuz, yillik % degisim) 1,3 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (temmuz, yillik % degisim) -6,0 -
11:00 Bitce Dengesi (agustos, milyar TL) -378,1 -
05:00 Gin Perakende Satislar (agustos, yillik % degisim) 0,6 0,8
05:00 Sanayi Uretimi (agustos, yillik % degisim) 4,5 4,8
09:00 ingiltere issizlik Orani (temmuz, %) 49 5,0
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (eyliil) 34,2 42,3
12:00 Euro Bélgesi Dis Denge (m.a., temmuz, milyar €) 1,8 -
16 Eylil Carsamba 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (agustos, yillik % degisim) 25,0 -
10:00 Ucretli Calisan Sayisi (temmuz, yillik % degisim) 2,5 -
09:00 ingiltere TUFE (agustos, yillik % degisim) 2,9 3,0
12:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (m.a., temmuz, aylik % degisim) 0,0 -0,5
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (11 Eylul haftasi, % degisim) -2,7 -
15:30 Perakende Satislar (agustos, aylk % degisim) -0,6 0,9
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (eyll) 35 34
21:00 Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 3,75 3,75
17 Eylul Pergembe 10:00 Turkiye Konut Satiglari (agustos, yillik % degisim) -17,0 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (temmuz, milyar $) 170,7 -
12:00 Euro Bolgesi TUFE (agustos, yillik % degisim, final) 3,3 3,3
14:00 ingiltere BoE Faiz Karari (%) 3,75 3,75
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (12 Eyliil haftasi, bin kisi) 206 -
15:30 Konut Baslangiclari (agustos, ayhk % degisim) -12,4 6,9
15:30 insaat izinleri (agustos, aylik % degisim) 4,3 -0,9
17:00 Bekleyen Konut Satiglari (agustos, aylik % degisim) -2,3 -
Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 14,00 13,75
18 Eylul Cuma 10:00 Turkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (temmuz, milyar S) -402,6 -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, agustos, yillik % degisim) 1,8 1,8
BoJ Faiz Karari (%) 1,00 1,25
09:00 Almanya UFE (agustos, yillik % degisim) 3,0 3,8
09:00 ingiltere Perakende Satiglar (agustos, yillik % degisim) 1,6 -
11:00 Euro Bolgesi ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, agustos, %) 2,9 -
16:15 ABD Sanayi Uretimi (agustos, aylik % degisim) 0,2 0,3
16:15 Kapasite Kullanim Orani (agustos, %) 76,3 76,4
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 10/09 04/09 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,47 7,29 18 104
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 224 217 6 19
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,59 4,34 25 111
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,96 4,77 19 80
SOFR 3 Aylik 3,86 3,84 2 21
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,25 25 50
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,23 2,95 28 111
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,50 3,34 16 65
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,82 1,84 -2 65
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,91 2,95 -4 85
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 11.09.2026 s 31.12.2025 31.12.2024 emm=30.09.2024 4,50 - ——28.08.2026 — 31122025
4,00 A
40,0 - /
3,50
35,0 -
3,00 4
30,0 - 2,50
2,00
25,0 ‘ ‘ ‘ & & & & & S S S
1y 2v 5y 10Y ES £ S B B g g &
Hisse Senedi Piyasalari
10/09 04/09 Haftalhk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.394 13.932 3,3 27,8 7.854
BIST-30 17.094 16.299 4,9 39,8 8.660
Mali 19.666 19.180 2,5 20,2 9.370
Sinai 19.993 19.149 4,4 42,7 11.021
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.592 7.748 -2,0 10,9 5.285
Nasdaq 100 26.082 26.584 -1,9 12,2 16.947
FTSE 10.609 10.832 -2,1 6,8 8.303
DAX 25.361 26.003 -2,5 3,6 18.635
Bovespa 188.269 185.188 1,7 16,8 129.446
Nikkei 225 65.271 64.214 1,6 29,7 37.825
Sangay 3.934 3.942 -0,2 -0,9 3.385
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Eyliil Ay1 i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
2.09.2026 42.474 19.603 62.077
9.09.2026 60.724 3.358 64.081
16.09.2026 146.021 24.530 170.550
TOPLAM 249.218 47.491 296.709

Hazine Eyliil Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

14.09.2026 16.09.2026 13.09.2028 . i .
bir kupon 6demeli

2Yil /728 Giin ihale / ilk ihrag

14.09.2026 16.09.2026 11.09.2030  |LREFeEndeksli DevietTahvilie v, /456 Gin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Kira Sertifikasi 6 ayda bir kira

15.09.2026 16.09.2026 13.09.2028 . . 2Yil /728 Gin Dogrudan Satis
o6demeli

15.09.2026 16.09.2026 16042031  2PitKuponluDevletTahvili6ayda oy, /1675 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

15.09.2026 16.09.2026 27.09.2034  >3pitKuponluDeviet Tahvili 6ayda gy /5933 6in  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

10/09 04/09 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
$/TL 48,6 48,4 0,4 13,0 29,5
€/TL 56,5 56,4 0,3 11,9 32,8
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,1 -1,1 1,2
S/¥ 154,4 155,8 -0,9 -1,46 143,6
£/$ 1,4 1,4 -0,1 0,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 51 -0,1 -6,8 5,3
Hindistan Rupisi 95,4 94,5 1,0 6,2 84,0
Endonezya Rupiahi 17539,0 17660,0 -0,7 51 15764,9
Guney Afrika Randi 16,2 16,0 1,3 -2,1 17,4
Kripto Piyasalari
10/09 04/09 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 77.244 79.738 -3,1 -11,9 58.253
Ethereum 2.461 2.452 0,4 -17,4 2.521
Tether 1,000 1,000 -0,1 0,1 1,00
XRP 1,35 1,40 -3,3 -26,4 1,10
Binance Coin 709 722 -1,8 -18,0 503,5
Solana 100 102 -1,7 -19,5 130,36
Emtia Piyasalari
10/09 04/09 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 102,48 91,30 12,2 78,5 78,61
Brent Petrol (S/varil) 107,6 95,5 12,7 76,9 82,83
Altin ($/ons) 4.318 4.473 -3,5 0,0 2.659
Gimis (S/ons) 63,60 66,98 -5,0 -11,2 34,40
Bakir ($/libre) 646,7 657,7 -1,7 13,8 449,9

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 31 Temmuz 28 Agustos 4 Eylil

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Ayhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 30.915 32.447 31.857 -1,82 3,0 18,66
TL 16.232 19.161 19.957 19.467 -2,5 1,6 19,9
YP (milyar $) 248 249 260 257 A4 3,5 3,8
Toplam Kredi 23.051 27.434 28.029 28.128 0,4 2,5 22,0
Tuketici Kredileri 2.936 3.430 3.453 3.459 0,2 0,9 17,8
Konut 679 816 827 830 0,4 1,7 22,2

Tasit 52 42 42 42 -0,8 -1,4 -19,6
intiyag & Diger 2.205 2.572 2.584 2.588 0,1 0,6 17,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.422 3.451 3.469 0,5 1,4 24,2
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 134,2 136,0 136,5 0,4 1,7 12,4
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yrllik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 23
GSYIH (milyar TL) 35 3806 4402 5.142 7434 1536 7091 M58 e300 73008
GSYIH (milyar 9) 864 807 775 70 88 925 1153 1358 156 1706
ABD 25 30 25 21 6, 25 29 28 21 15
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 10
Japonya 17 0,7 -04 -4, 27 13 07 -02 11 0,7
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 20
Hindistan 83 6,8 6,5 39 58 9,7 92 12 71 78
TUFE (yrllk % degisim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Tem.26
Tirkiye 119 203 118 146 36,1 643 648 14 309 31,5*
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 34
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9, 29 24 19 33
Japonya 10 03 08 12 08 10 26 36 21 19
Cin 18 19 45 02 15 18 -03 01 08 05
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 5 2 74 46 57 57 57 52 12 45

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 021 02 2023 2024 2025 2026

Tiirkiye 41 -18 19 42 09 -50 36 -10 -19 -23
ABD -19 -1 -1 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 27 00 17 27 26 L7
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Gin 15 02 07 17 19 24 14 25 38 39
Brezilya -1 -28 35 -17 24 21 -12 -30 -29 -25
Hindistan 15 -24 11 13 11 24 0.9 0.9 04 07

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Aus.26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 295 2114 363,7 362,0 3440 3654 3180
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 1696 2252 254, 2556 2618 2132 2803
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 -418 -130 -303 -38 9%+
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1842 %

*Mgustos **1026  ***Haziran  **** 4/09/2026 itibanyla

Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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