'Y TCMB Para Politikasi Kurulu Faiz Karari (Kasim 2023) 23 Kasim 2023

TCMB karari: TCMB’den giiglii sikilastirma adimive sona yaklasildigi vurgusu

TCMB, kasim ayinda politika faizini beklentilerin lizerinde olacak sekilde 500 baz puan daha artirarak %40’a yikseltti.
Boylelikle, hazirandan bu yana toplam artis 31,5 puana ulasti. One ¢ikan noktalar ve degerlendirmelerimiz su sekilde:

e Karar metninden faiz artiglarinin devam edecegi anlasilirken, sikilastirma adimlarinin hizinin yavaslayacagina ve
yakinda sona erecegine dair vurgu dikkat gcekiyor.

* Politika durusuyla ilgili ifade "Kurul, dezenflasyonun tesisiicin gerekli parasal sikil ik diizeyine 6nemli dlgtide
yaklasildigini degerlendirmistir. Bu cercevede, parasal sikilastrma hizi yavaglatilacak ve sikilastirma
adimlari kisa bir zaman diliminde tamamlanacaktir. Fiyatistikrarinin kalici tesisi igin gerekli parasal sikiligin
isegerektigi miuddetge sirdirilecegi degerlendirilmistir." seklinde degistirilmistir.

e Bu iletisim, politika faizinde iki adimda %45’e gidilebilecegi sinyalini veriyor. Karar sonrasi SWAP
piyasasindaki ilk fiyatlamalarda da 2 aysonrasiicin %45’e yakin birfaizin beklendigi gérultyor.

e Yurtigi talep kosullarinin enflasyonist diizeyde oldugu degerlendirmesi korunuyor.

* Bununla birlikte, metne "yakin doneme iliskin gostergeler, parasal sikilastirmanin finansal kosullara
yansimaslyla yurtici talepteki dengelenmenin basladiginaisaret etmektedir" ifadesi eklenmis.

e Son donemde i¢ talebeiliskin olarak aciklanan perakende satis hacmi, kredi karti harcamalari gibi verilerde
yavaslama goérmekteydik. Yarin yayimlanacak iktisadi Yonelim Anketi verilerinde i¢ piyasaya iliskin
degerlendirmelerdeilave zayiflama gérmemiz olasi.

* Sinyali verilen ilave faiz artislariyla birlikte mevduat faizlerinde tabana yaygin bir yiikselis muhtemel gériiniiyor.

*  Konuyla ilgili ifade "Kredi faizlerinin hedeflenen finansal sikilik diizeyiyle uyumlu oldugu degerlendirilirken,
Tark lirasi mevduat payinin artirimasina yonelik dizenlemelerin ve parasal sikilasmanin, aktarim
mekanizmasini gi¢glendirmeye ve bankacilik sisteminin fonlama kompozisyonunu iyilestirmeye devam
edecegi 6ngorilmektedir." seklinde yer almis.

* Bu goérinim, DKKM diizenlemelerinde gevseme imkani verebilir. Ayrica, politika faizi ile ortalama
mevduat faizi arasindaki makasin daralacak olmasi, parasal aktarim mekanizmasini gliclendirme amacina
hizmet edecek.

e Parasal sikilagstirma siirecini destekleyecek miktarsal sikilagtirma kararlari devam edecek.

* Metindeki politika faizi disindaki kararlara iliskin olarak kullanilan "segici ve miktarsal" ifadesinden segici
kelimesi kaldiriimis. Buna karsin, bugtin faiz kararini takiben yayimlanan duyurularla:

e "Azami 10 yiIl vadeli olarak kullandirilacak yatirim taahhitlii avans kredilerinin faiz orani;
teknoloji/strateji puani, yatirim kapsaminda yurt disindan saglanan finansman orani, finansal
saglamlik degerlendirmesine bagli olarak ylizde 30 ileyiizde 15araliginda" belirlenecegi

* "lhracat ve déviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinde iskonto oraninin azami yiizde
25,93’tesabit tutuldugu" paylasimistir.

* Kredi faizerinde gelinen diizeylerin yeterince “siki” oldugu ifadesiyle birlikte degerlendirildiginde ticariden
ziyade bireysel kredilere yonelik biylime tavanlari gindemde kalmaya devam edebilir.

* Politka faizindeki artisla birlikte ticari kredilerde biylime limitlerinin esnetilmesi (veya tamamen
kaldinlmasi) glindeme alinabilir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derle nmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhtdini ice rmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varlacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ug rayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hichir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinm A.S ve galisanlan sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar ne deniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yeralan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim da nigmanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portf 6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel
yatinm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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