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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
44,4996 51,5127 1,1519 12.938 6571,8

Trump’in savasin siddetlenecegine dair agciklamalariyla risk fiyatlamalari tekrar yiikseliste
, , [ B Haftalik Getiriler (%)
® SO Turkiye Imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi martta aylik 1,4 puan azalarak 47,9 oldu.

® iTO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi martta aylik %2,97 artis gdsterdi. 80 1 .
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi martta aylik 0,3 puan artigla 52,7 degerini ald. 60 | 4
Yeni glinde risk istahi ABD Baskani Trump’in din geceki ulusa seslenis konusmasinda sertlesen 2,0 -
tonlamasiyla geriliyor. Trump, iran’i 2-3 hafta daha sert bir sekilde vuracaklarini ve anlasma olmadig
takdirde elektrik santrallerinin tamamini yok edeceklerini agikladi. Hirmiiz Bogazi konusunda ise 2,0
sorumlulugun NATO ilkelerine ait oldugu séylemini yineledi. Diger yandan, iran Cumhurbagkani 0,3 08
Mesud Pezeskiyan, ABD halkina hitaben yayimladigi mektupta ABD'nin iran gevresinde yogun askeri 0,0 T T T o3 !
yiginak yaptigini, bu sartlar altinda tlkesinin savunma kapasitesini gelistirmekten vazgegmeyecegini
duyurdu. Trump’in konusmasi 6ncesinde ateskese dair gelebilecek sinyal veya ¢atismanin ne zaman 20 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

sona erecegine dair netlik bekleyen piyasalar, bekledigini alamamig oldu. Din 100$ civarina
gerileyen Brent petrol varil fiyati bu sabah itibariyla %6,2 artisla 107,4%a yiikselirken, vadeli
islemler piyasasinda Avrupa ve ABD borsalari ile degerli metaller dustis yoniinde islem goruyor. Diin . .

pozitif beklentilerle kapanan MSCI Diinya Endeksi ABD, Avrupa ve Asya piyasalarindaki gugli . Veriler (BUgun)

Onceki Beklenti

yukselislerle %1,49 deger kazanarak Ust Uste ikinci giinu artigla tamamladi. Haftaya 30,6 seviyesinde iccioli

baglayan VIX oynaklik endeksi son iki gindeki iyilegsen risk istahiyla diin 24,5’e geriledi (savas el I§SIZIIk Ma_a§| ??§vurU|arl (28 210 212
doénemi ortalamasi: 25,6). ABD’de S&P 500 ve Nasdaq glinun ikinci yarisinda sahadan gelen olumsuz Mart hafta5|, bin k|§')

haberler nedeniyle zayiflasa da glinl sirasiyla %0,72 ve %1,16 artiglarla tamamladi. Petrol ve diger

enerji fiyatlarindaki diigiisiin etkisiyle enerji (%-3,89) en fazla deger kaybeden sektér olurken, ana ABD Dis Denge (subat, milyar $) -54,5 -60,9

endeksteki yukseliste onceki giin oldugu gibi riske duyarliigi yiksek ve S&P 500’tGn yarisindan
fazlasini olusturan teknoloji (%+1,14) ve iletisim (%+1,65) ile sanayi (%+1,65) 6n plana gikti.
Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi diin enerji fiyatlarindaki hizl distsiin destegiyle %2,34 ile Yatirnmci Takvimi igin t|klay|n
Nisan 2025’ten bu yana en ytiksek gunltk artigini kaydetti. Yuikselis ABD’de oldugu gibi enerji (%3,97
dusus) haricinde genele yayilirken, finans (%3,34, bankalar: %4,40), sanayi (%4,06) ve teknoloji . Devlet Tahvili Getirileri
(%4,45) surlkleyici oldu. Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bdlge borsalarinda %2’ye yakin negatif
acilisa isaret ediyor. Bolge’nin dogal gaz fiyatlari (Dutch TTF) diin %5,5’lik disusle 47,5€’ya geriledi (%) 01/04 31/03 2025
(27 Subat’'tan bu yana yukselis: %50, zirveden dusis: %23). Enerji tarafindaki olumlu gelisime
ragmen ECB’den yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi miktari bu sabah itibariyla 3 baz TLREF 40,00 40,00 37,96
puanlik sinirli dustisle 68 baz puan seviyesinde (27 Subat’a gore degisim: +82 bp). Asya’da ise bu TR 10 yillik 32,66 33,54 28,96
sabah Trump’in konusmasi sonrasinda satislar derinlesti. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,79,

Japonya’da Nikkei 225 %2,40 ve Giiney Kore’de KOSPI %4,11 disusle islem gériyor. Faizler sl el R32 222 &7
tarafinda, piyasalarda Fed’in 2027 yilinin ikinci yarisina kadar herhangi bir yénde adim atmayacagi Almanya 10 yillik 2,98 3,00 2,85
fiyatlanmaya devam ederken, haftanin ilk yarisinda disus egilimine giren tahvil getirileri bu sabah
tim vadelerde 5-6 baz puan yukarda seyrediyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi din giini %4,32 . Doviz Kurlari ve Kripto
seviyesinde yatay tamamladi. 2 yillik getiri ise 1 baz puan artisla %3,80’e yukseldi. Dolar Endeksi
(DXY) dun ateskes umutlariyla diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 zayiflasa da bu sabah 01/04  Gunlik (%) Haft.(%) 2025 sonu (%)
%0,4 artigla tekrar 100’Un Uzerine yiikseldi. Euro/dolar paritesi ise %0,5’lik dustisle 1,159'da iglem $/TL 44,47 0,0 0,3 3,5
goruyor. Faiz seviyelerinden olumsuz etkilenen altin dinki %1,9 artisin ardindan bu sabah %1,9

diistisle 4670%’da, diin %0,1 gerileyen giimiis ise yeni giinde %4,3 dustsle 71,82$ seviyesinde islem €/TL 51,68 06 08 23
goriiyor. €/$ 1,16 0,3 0,3 -1,3

$/Yen 158,82 0,1 -0,4 1,3
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi imalat sanayinde toparlanmanin siirdiigiine isaret etti. GBP/$ 133 06 04 13

Endeks martta aylik 0,3 puan artisla 52,7 (beklenti: 52,3) degerini aldi. Uretim endeksi, mart
ayinda 55,1 ile bir dnceki ayinin 1,6 puan tzerinde gergeklesti. Yeni siparisler endeksi ise 2,3
puan azalmakla birlikte genisleme bolgesinde kalmaya devam etti. Fiyatlar endeksi aylik bazda Bitcoin 68.175 0,0 -4,0 22,2
7,8 puan artarak 78,3’e ulasarak enflasyonist baskilarin arttigina isaret etti. istihdam endeksi
ise daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Perakende satislar ocaktaki sinirli azalisin ardindan a a a
subatta aylik %0,6 artti. Otomobil ve benzin harig satislardaki artis %0,4 oldu. . Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de ADP Ozel Sektér istihdam Raporu’na gore; ozel sektor istihdami martta aylik 62 bin 01/04  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

artarken (beklenti: +40 bin), tcretler de bir énceki yila gére %4,5 yiikseldi. Saglik hizmetleri BIST-100 12.938 1,1 -0,2 14,9

sektorleri artisa onculiik etti. Mart ayinda ticaret, ulasim ve kamu hizmetleri sektorlerindeki S&P 500 6.575 0,7 -0,3 3,9

istihdam azalmaya devam etti. ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari azalmaya

devam etti. 27 Mart ile biten haftada dustis %10,4 oldu. 30 yil vadeli sabit faiz orani Ust Uste RISES100 10.365 19 26 G

dért hafta artigla %6,57 oldu ve agustos sonundan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Subat DAX 23.299 2,7 15 -4,9

sonuna gore ise faizdeki artis 48 bp oldu. SMI 12.991 1,7 2,1 A
Nikkei 225 53.740 5,2 0,0 6,8

® Euro Bélgesi’nde imalat sanayi PMI martta aylik 0,8 puan artigla 51,6’ya yiikseldi (6ncu veri:
51,4) ve son 45 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Endeksin esik seviye iizerinde gergeklesmesinde MSCI EM 1.458 43 -1,0 3,8
Uretim ve yeni siparisler etkili oldu. Buna karsin Orta Dogu'daki savasin etkisiyle tedarikgilerin
.94 1 4 -
teslimat sureleri belirgin bir sekilde artti. Artan petrol ve enerji fiyatlari kaynakli girdi maliyetleri $angay 3.949 ” o 05
2022 sonundan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Bovespa 187.953 0,3 1,4 16,7

®  Yurticinde iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, imalat sanayinde yavaslamaya @ [SuiENSVETIET]]
isaret etti. Endeks martta aylik 1,4 puan azalirken, 47,9 ile ekimden bu yana en disuk

seviyesinde gergeklesti. Orta Dogu’daki savas kaynakli artan navlun, yakit ve petrol maliyetleri 01/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
nedeniyle enflasyonist baskilar artarken, talepte yavaglama goruldii. Ayrica tasimaciliktaki Brent ($/varil) 101,2 -14,5 -1,0 66,2
aksamalar kaynakli tedarikgilerin teslimat sureleri uzadi. Sektorel bazda bakildiginda; en sert

dusus elektrikli ve elektronik trinler (-8,7 puan) ile gida sektériinde (-5,8 puan) gorildu. Ana Altin ($/ons) 4.759 19 5,6 59
metal, mineral maddeler ve kimya sektérleri disinda diger sektérlerde PMI geriledi. Kimya Gram Altin (TL) 6.827,1 2,4 6,4 14,4
sektorii disinda diger tiim sektérlerde endeks 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor. iTO Bakir ($/libre) 564,7 0,6 21 0,6

Tiiketici Fiyat Endeksi martta aylik %2,97 artarken, yillik artis %37,68 olarak gergeklesti.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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