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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
41,2971 49,0024 1,1857 11.183 4879,9

Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Fed’den 25bp faiz indirimi bekleniyor, buglin ayrica makro projeksiyonlar yayinlanacak

® Yurtiginde konut satiglarinda yillik artis ivme kaybetti; agustosta %6,8 oldu 707 5.6
®  Konut fiyat endeksi yillik %31,4 artarken, reel olarak ise %1,2 azaldi 60 1
50
Fed’in bugtinki faiz karari 6ncesinde dolar endeksi son 3,5 yilin en disik seviyesine gerilerken, 4,0
altin fiyati yeni rekor seviyeleri test ediyor. 25 baz puanlik faiz indirimi piyasalarda tam olarak 3,0 -
fiyatlanmis durumda. FOMC Uyelerinin gelecek doneme dair faiz beklentileri, makro projeksiyonlari 2,0 | 1,3 17
ve Baskan Powell’in karar sonrasinda verecegi mesajlar dikkatle takip edilecek. MSCI diinya endeksi 1,0 |
din %0,1 deger kaybederken, g kte olan piyasal deksi Asya piyasalarindaki pozitif 0,0 i i i .
kapanislarla son dort yilin zirvesindeki yerini korudu. Fed faiz karari Oncesinde risk azaltma 10 4 -0,0

egiliminin 6n plana ¢iktigi ABD’de teknoloji hisselerindeki kar satiglariyla S&P 500 ve teknoloji Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
borsasi Nasdaq %0,1’lik dustslerle ginu sinirl negatif bolgede tamamladi. Sektorel detayda,
teknoloji (%-0,57), sanayi (%-0,28) ve finans (%-0,20) gerilerken, enerji (%+1,73) ve zorunlu
olmayan tuketim (%+0,82) endekslerindeki alimlar 6n plana ¢ikti. Avrupa’da Eurostoxx-600 yil Veriler (Bugiin)
basindan bu yana sirasiyla %58 ve %62 vyukselen bankacilik (%-2,0) ve savunma (%-1,8)
hisselerindeki kar satislariyla %1,1 geriledi. Jeopolitik tarafta, Fransa’da gindem diger kredi

nceki Beklenti

derecelendirme kuruluslarindan gelebilecek not indirimleriyken, Ukrayna Rusya’nin stratejik enerji Fed Faiz Karari (USt bant’ %) 4,50 4,25
altyapilarini hedef alan saldirilarina devam ediyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde pozitif agilisa . .

isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise buglinki islemlerde alti glin Ust Uste rekor kapanislar yapan Ingiltere TUFE (aéUSTOS, yillik % 38 38
Giiney Kore borsas haricinde genel olarak alicili seyir hakim. Bu sabah beklenenden daha disiik dis degisim) ’ ’

ticaret a¢ig1 veren Japonya’da Nikkei 225 tarihi zirvesine yakin seyrederken, ABD Bagkani Trump ve
Cin Devlet Baskani lJinping arasinda bu hafta yapilmasi planlanan goriismeye odaklanan Cin
borsalarinda ytikselisler gortliiyor. Uzun zamandir ABD-Cin iliskilerinde giindem maddesi olarak 6n Yatirnmci Takvimi igin t|klay|n
plana ¢ikan TikTok'un ABD'deki faaliyetlerinin Oracle, Andreessen Horowitz ve Silver Lake . .. .
Management'in da dahil oldugu konsorsiyum tarafindan satin alinmasi bekleniyor. Faiz tarafinda, LI Devlet Tahvili Getirileri

Fed’den bugln beklenen bu yilin ilk 25 baz puanlik (bp) faiz indirimi hisse senedi, tahvil ve FX

piyasalarinda fiyatlanmis durumda. Ote yandan bu sabah itibariyla Fed’den yil sonuna kadar (%) 16/09 15/09 2024
beklenen birikimli faiz indirim miktari 68 bp olsa da, U¢ ayda bir yayinlanan ve FOMC uyelerinin

gelecekteki politika faizi beklentilerini gosteren nokta grafik ile ABD ekonomisine dair makro TLREF 40,03 40,00 48,80
tahminler ve Fed Baskani Powell'in karar sonrasinda verecegi mesajlar piyasalarin ekim ve aralik TR 10 yillik 31,53 32,18 29,04
faiz indirim beklentilerine yon verecek. Bu arada Baskan Trump tarafindan gorevden alinmak ABD 10 yillik 4,03 4,04 4,57
istenen Fed Guvernori Lisa Cook ve gorevi yeni onaylanan Guverndr Stephen Miran, Sali giinl

baslayan politika toplantisina katildilar. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 bp azalisla %4,03’e, 2 yillik Almanya 10 yilik 2,69 2,69 2,36
getiri 3 bp azalisla %3,50’ye geriledi. Faiz indirim beklentileri ile hassas hareket eden Dolar endeksi
(DXY) diin %0,7 deger kaybederek 96,6 degeri ile son 3,5 yilin en dusuk seviyesine gerilerken, .
Euro/dolar paritesi ise %0,9’lik artigla 1,187’ye yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati jeopolitik
gelismelerin ve dolardaki deger kaybinin etkisiyle %1,3’lik artigla 68,55/bbl seviyesinde islem

Doviz Kurlan ve Kripto

16/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

goriiyor. Altin fiyati ise diin %0,3 yiikselerek 3690$/ons ile yeni rekor seviyede kapanis yapti. $/TL 41,2445 -0,2 0,0 16,7
€/TL 48,9743 0,8 1,3 33,7
® ABD’de perakende satislar iist Uste Uglincii kez artis kaydetti; temmuzda aylk %0,6 artis €/$ 1,1867 0,9 1,4 14,6
gostermesinin ardindan agustos ayinda da artis %0,6 oldu (beklenti: %0,2). Otomobil satislari
hari¢ satiglar ise %0,7 artti. Magaza digi perakendeciler aylik bazda %2, yiyecek ve igecek $/Yen 146,48 06 06 638
hizmetleri %0,7 artig gésterdi. GBP/$ 1,3647 0,4 0,9 9,0
® Euro Bolgesi'nde sanayi uretiminde toparlanma goriildii; mevsimsellikten arindiriimis olarak
Bitcoin 116.894 1,3 4,8 24,7

haziranda aylik bazda %0,6 dustis gostermesinin ardindan temmuzda %0,3 artti. Mal gruplari
bazinda; enerji Uretimi %2,9 azaldi. Dayaniksiz tiketim mallari (%1,5), sermaye mallari (%1,3),
dayanikli tiketim mallari (%1,1) ve ara mallarinda (%0,5) tretim artti. Agustos ayina iliskin ¢y Hisse Senedi Endeksleri
oncu gostergelerden imalat PMI endeksi esik seviyenin tzerinde gergeklesmisti. Benzer egilim

sanayi tretiminde de gortlebilir. 16/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 11.183 1,7 6,6 13,8
® Almanya’da ZEW Ekonomik Duyarlilik Endeksi eyliilde aylk 2,6 puan artisla 37,3 seviyesinde
gergeklesti. Mevcut ekonomik durumun degerlendirmesinde bozulma devam etti; -68,6>- S&P 500 6.607 01 14 123
76,4 oldu. ZEW Bagkani, ABD'nin tarife politikasi ve Almanya'nin reformlari konusundaki FTSE-100 9.196 -0,9 -0,5 12,5
belirsizlikler kaynaklh énemli risklerin devam ettigini belirtti. DAX 23.329 18 16 17.2
® Yurticinde konut satislarinda yillik artis ivme kaybetti ve agustosta yillik %6,8 artarak 143 bin SMi 12.019 -1,0 21 36
olarak gergeklesti. Ocak-Agustos déneminde ise yillik artig %21,3 oldu. Kendi Nikkei 225 44,902 0,3 3,3 12,6
hesaplamalarimiza gére mevsimsellikten arindirilmis olarak toplam konut satiglari iki aylik MSCI EM 1.340 0,8 3,4 24,6
disiisiin ardindan agustosta aylik %1,3 artti. ipotekli konut satiglar yiikseligini strdiirdii ve
yillik %45,2 artis kaydetti. Yabancilara yapilan konut satisi ise son iki aydir yillik bazda geriliyor. $angay 3.862 0,0 14 15,2
Bovespa 144.062 0,4 1,7 19,8

®  Konut fiyat endeksi agustosta aylik %2,5 artti. Endeks yillik bazda %31,4 artarken, reel olarak
ise %1,2 azaldi. il bazinda bakildiginda; istanbul, Ankara ve izmir'de aylik artis sirasiyla %3,0, . Emtia Fiyatlarl
%2,8 ve %2,5 olarak gergeklesti. Yillik bazda ise artislar %30,2, %41 ve %32 oldu. Bloomberg

HT Tiiketici Giiven On Endeksi eylilde aylik bazda %5,80 diiserek 68,34 seviyesinde 16/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
gergeklest. Brent ($/varil) 685 15 31 .83

®  Ucretli galisan sayisi temmuzda yillik %1,2 artti. Sektorel olarak; tcretli calisan sayisi yillik Altin ($/ons) 3.690 0,3 1,7 40,2
olarak sanayi sektoriinde %3,5 azalirken, insaat ve ticaret-hizmet sektoriinde sirasiyla %7,7 ve Gram Altin (TL)  4.887,3 0,2 1,7 63,9
%25 artt Bakir ($/libre) 4633 -0 29 151

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 26,7 milyar TL borglandi. 10 yil vadeli K k: Bl b * pj lardaki leri t
sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %32,09 seviyesinde gergeklesti. Yurt aynak: loomberg lyasalardaki son verileri yansitr

icinde bugiin temmuz ayi 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu verisi yayinlanacak. A K B A N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin) S&P 500

~——— BIST-100 eeeeee 50 Glnlik Ort eeeeee 200 GUnliik Ort - S&P 500= 6.607 «esese 50 GUnlik Ort= 6.399 esese 200 Giinliik Ort= 5.991
14.000 - 7.200 -
12.000 - 6.600 6.607
6.000
10.000 5.400
8.000 4.800
4.200
6.000 3.600
4.000 3.000
2.400
2.000
1.800
O+—T—T——7 7T T T T T T T T T T T T T T T T 120 +—//—7—7""7""—"7—"—"77—"T7T7"—"T" T T T T T T T T T T T T T T T
n W W K~ N 0 0 O O O O = = N on o< < wn
4335353232338 8dJd3yIgqddaea N8 98558323238288 33383333348y
SZ535353585858585852858 SS5S5858555558085 85953888
© 0 0 0o 0o oo o0 oo oo oo oo oo O HO 4000040000 +0H00O0O0-dO0O0 o o

S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

——Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar=46,2  ——Dolar Endeksi DXY= 96,7 (sag)

Dolar/TL=41,30 «<«<+<50 Giinliik Ort= 40,80 «=<=«+ 200 Giinliik Ort= 38,27
45,00 - 100 - - 1150
40,00 4130 1100
/ 90 - |
35,00 - 105,0
30,00 80 1 - 1000
25,00 70 - 950
20,00 %00
15,00 60 - '
10,00 [ 80
X 50 4
500 - 80,0
0,00 N 40 LI S S S R N A M S X1}
! n n W ON N KW WO O OO0 0 d A N N MM MM < N Wn
S 23358822k Jagge ddddddogddddaaaiaadagaaaaan
Sgsdsgdsdsgdgsdsagsgdsgsgds 5582388382338 65389388382838¢8656
O O O O O OO0 0O 0O o oo oo oo o o o o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52.00 Gésterge Faiz 10 Yillik Getiri= 31,53 60 ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,02 ——— Almanya 10 Yillik Getiri= 2,69
46,00 - 50
40,00 - 4,0 4 4,02
34,00 31,5 30 2,69
28,00 2,0
2007 » |
16,00 | 0,0 L e e M TN T — T
10,00 - -1,0 1
B S A A S A A A A A A 2 e e r 9 R O M N Nmm ot T
NES8SNNER338 833333y L. dggIgdggygdyogaegdaegag
SESSS=ES3SssSesssEsases 5585858585585 858585
O O O O O O 0O OO OO O o O o O o o o o o

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

6000 - e Gram Altin (TL)= 4880 «+eee 50 Glnliik Ort= 4488 1000
900
5000 -
800
4000 - 700
600
3000 -
500
J 400
2000 200 5 Yillik Ortalama=
430
J 245
1000 200
0 e e 100
n W O N N 0 0 0O O O O = =& N N M on < S 1 wn
2898535828322 R8sy Le 0 . . . . . . . . . .
g d g dgdyIIdgdIgadIdaggaad
5353658538535 353b535835 23656 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20 07/21 07/22 07/23 07/24  07/25

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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