'Y Giinliik Bilten 29 Agustos 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
41,1477 47,9961 1,1664 11.369 4499,5

Piyasalarda bugiin ABD’de PCE verisi takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde dig ticaret dengesi temmuzda 6,4 milyar $ acik verdi 30 |
® Ekonomik gliven endeksi agustosta aylik 1,6 puan artarak 97,9 degerini aldi 2,6
® ABD’de ekonomi 2¢’de ikinci tahmine gore yilliklandirimis olarak %3,3 buyidu 25 1
2,0 |
Kiresel piyasalarda risk istahi gliglli gelen ABD 2. ¢eyrek buylime verisinden buldugu destekle s
artarken, haftalik kapanista bugiin agiklanacak ABD PCE verisi belirleyici olacak. MSCI diinya ” 1,0
endeksi diin %0,5 degerlenerek yeni rekor seviyeye ulasirken, gelismekte olan piyasalar 1,0
endeksi Asya onculugiinde %0,6 geriledi. ABD tarafinda S&P 500 %0,3 yikselisle tarihi 05 | 02 0,5
zirvesini bir adim daha yukari tagidi. Sektorel bazda, risk istahiyla uyumlu olarak teknoloji
(%+0,66) ve iletisim (%+0,94) endeks Ustu getiriler sunarken, temel tiiketim (%-0,46) ve saglik 0,0 ! ! ! '
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

(%-0,42) gibi defansif sektorler geriledi. Bu yilki teknoloji rallisinin énclisti NVIDIA'nin (%-
0,79) acikladigi ikinci geyrek bilango sonuglari sonrasi Nasdaq giine negatif agilisla baslasa da :
guin ici alimlarla kapanista %0,5 yiikseldi. Jeopolitik ve siyasi tansiyonun canhligini korudugu . Veriler (Bugiin)
Avrupa’da Eurostoxx-600 %0,2 gerileyerek bu haftaki disls egilimini sturdirdi. Almanya
Basbakani Merz'e gore, Ukrayna Cumhurbagkani Zelenskiy ile Rusya Devlet Baskani Putin
arasinda kisa vadede bir gorisme gergeklesmesi olasi gérinmuyor. Yeni giinde Avrupa vadeli
islemler piyasasi sinirl negatif acilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah Cin ve .. . .
Hong Kong haricinde genele yayilan satis baskisi hakim. Faiz cephesinde, Fed Guvernéri Lisa ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari

Cook Baskan Trump'in gorevden alma girisimine karsi dava agarak Beyaz Saray ile Fed Enflasyonu (temmuz, yillik % 2,6 2,6
arasindaki gatismayi hukuki diizeye tasirken, bir baska Fed Guvernori Waller Eylil ayinda degisim)

ceyrek puanhk bir indirim yapilmasini destekleyecegini belirterek, faizlerin dustrilmesi PSR

cagrisini yinelese de piyasalarin Fed’den bekledigi adimlara yonelik fiyatlamalari Jackson Hole Yatinmcr Takvimi I¢in M‘Im
sonrasi olusan yeni dengede kalmaya devam ediyor. Piyasalarda bu sabah itibariyla Fed'den @)y NoYAVi (M]3 L1 [RET a1 4102 o1
yil sonuna kadar 55bps faiz indirimi ve eyliil ayinda 25bps’lik indirim icin atfedilen olasilik %85

Tirkiye Issizlik Orani (temmuz, %) 8,6 -

seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 3bps dususle %4,20ye gerilerken, 2 (%) 28/08 27/08 2024
yillik getiri 2bps artisla %3,63’e yikseldi. Fed’e yonelik bagimsizlik endiselerindeki artigla TLREF 42,67 42,70 48,30
Dolar endeksi (DXY) diin %0,4 zayiflayarak 97,8’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,4’liik

artisla 1,168’e yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati 68,25/bbl ile temmuz-agustos TR 10 yillik 31,14 31,22 29,04
doneminde olusturdugu dar bantta kalmaya devam ediyor. Altin fiyati ise bu sabah ABD 10 yilhk 4,20 4,23 4,57
3409$/ons seviyesinde seyrediyor. Almanya 10 yillik 2,69 2,70 2,36

® ABD’de ekonomi ilk geyrekte yilliklandirilmis olarak %0,5 daralma gostermesinin .

Doviz Kurlari ve Kripto
ardindan yilin ikinci gceyreginde ikinci agiklanan tahmine gore yilliklandiriimis olarak %3,3 P

buyidi (ilk tahmin: %3,0); 2023'Un Uglinct ¢eyreginden bu yana en giigli buytimeyi 28/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
kaydetti. ilk geyrekt‘e ithal_a_ttaki azalis bijy[]mey_i_ a§?§| cekerken (-4,7 puan), ikinci $/TL 41,0373 0,0 0,2 16,1
ceyrekte +5,1 puan ile pozitif katkida bulundu. Tiiketim harcamalari 1,1 puanlik katki
M Lo . o . . - €/TL 48,0680 0,6 1,0 31,2
saglayarak blyimenin ana kaynagl olmaya devam etti. Sabit yatirimlar blytimeye 0,6
puanlk katkida bulundu. Federal hiikimet harcamalar blytimeyi 0,3 puan distrdd; bu €/$ 1,1683 04 0,7 12,8
duststin tamami savunma digi harcamalardan kaynaklandi. $/Yen 146,93 -0,3 -1,0 -6,5
GBP/$ 1,3513 0,1 0,8 8,0

® ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari 23 Agustos’ta biten haftada bir 6nceki haftaya
gore 5 bin kisi azalisla 229 bin olarak gergeklesti (beklenti: 234 bin). Dort haftalik
ortalama 2500 kisi artigla 228.500’e yiikseldi. Diger yandan devam eden bagvurular 16 Bitcoin 111.925 -04 -0,4 194
Agustos haftasinda 7 bin azalisla 1,95 milyon olarak gergeklesti.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® Euro Bolgesi’'nde ekonomik giiven endeksi agustosta 95,7 seviyesinden 95,2'ye hafif

dustis gosterdi. Tiiketici gliveni, nisan ayindan bu yana en dusiik seviyesine geriledi. 28/08  Gunliikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Hizmetler ve insaat sektoriindeki giiven endeksi temmuz ayina kiyasla hafif dugsis BIST-100 11.369 0,1 0,5 15,6
gosterdi. S&P 500 6.502 03 21 105

® Piyasalarda bugiin Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tliketim harcamalari enflasyonu GISEZ100 2207 G0 -1.0 128
(PCE) verisi takip edilecek. PCE’nin temmuzda aylik %0,2 artacagl, yillik olarak ise %2,6 ile DAX 24.040 0,0 -1,0 20,7
yatay seyredecegi tahmin ediliyor. Bugtin ayrica ABD’de kisisel gelirler ve harcamalari ile sSMmi 12.219 0,1 -0,2 53
Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi, Almanya’da agustos ayi éncii TUFE verileri ile ECB Nikkei 225 42.829 0,7 0,5 7,4
enflasyon beklentilerini yayinlanacak. Mscl EM 1.261 06 00 173

® Yurt igcinde TUIK’in nihai verilerine gore; dis ticaret acigi temmuz ayinda 6,4 milyar $ ile Sangay 3.844 1,1 19 14,7
Ticaret Bakanligi tarafindan ay basinda agiklanan gegici veriye paralel gerceklesti. ihracat Bovespa 141.049 13 49 173

yillik bazda %11,0 artisla 24,9 milyar $, ithalat ise yillik %5,4 artisla 31,4 milyar $ oldu.
Béylece yilin ilk yedi ayinda dis agik 55,9 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli olarak 89,2 W) Emtia Fiyatlarl
milyar $’dan 88,3 milyar $’a geriledi. 12 aylik birikimli enerji ithalati 65,0 milyar $, altin

ithalati 20,5 milyar $ olarak gergeklesti. 28/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
, . dek " B} g " Brent ($/varil) 68,6 0,38 1,4 -8,1

® Ekonomik giiven endeksi agustosta aylik 1,6 puan artarak 97,9 seviyesinde gergeklesti.
Tuketici gliven endeksi (+0,7 puan), reel kesim glven endeksi (+1,7 puan), hizmet Altin ($/ons) 3.417 06 23 299
sektéri guven endeksi (+1,2 puan), perakende ticaret sektéri gliven endeksi (+0,9 Gram Altin (TL)  4.512,9 08 2,6 51,4
puan) artti. insaat sektorii giiven endeksi 3,6 puan azaldi. Yurt iginde bugiin temmuz ayi Bakir ($/libre) 446,4 1,0 0,5 10,9
issizlik orani verisi agiklanacak. Ayrica Hazine Eylul-Kasim donemi i¢ borglanma
stratejisini yayinlayacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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