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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,0132 47,7550 1,1642 11.478 4447,2
Jackson Hole rallisi sonrasinda kiiresel piyasalarda kar satislari gériiliiyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde reel kesim gliven endeksi (m.a.) aylik 1,7 puan artti; 100,6 60 -
® insaat giiven endeksi azalirken, hizmet ve perakende giiven endeksleri artti 50 J 5,0
® Kapasite Kullanim Orani (KKO) aylik 0,5 puan azalarak %73,6 degerini aldi o |
MSCI diinya endeksi diin %0,4 gerilerken, gelismekte olan piyasalar endeksi Jackson Hole 3,0 1
sonrasi artan risk istahini geriden fiyatlayan Asya piyasalarindaki yikselis 6nculigiinde 2,0 - 1,3
%1,5 degerlendi. ABD’de S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq Cuma ginki rallinin 1,0 03
ardindan diin kar satislariyla sirasiyla %0,4 ve %0,2 geriledi. Sekt6rel bazda, genele yayilan 0,0 i
disusler gorilse de, gectigimiz hafta endeks Ustl getiri sunan zorunlu tiketim (%-1,62), 10 J 0,1
saglik (%-1,44) ve sanayi (%-1,02) endekslerindeki geri ¢ekilmeler 6n plana ¢ikti. Avrupa ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

tarafinda gectigimiz hafta Rusya-Ukrayna hattindaki kalici barig gériismeleriyle son 5 ayin
zirvesine ylikselen Eurostoxx-600 diinli %0,4 ekside tamamladi. Rusya rafineri ' . .
kapasitesinin en az %17’sini hedef alan Ukrayna saldirilari sonrasinda Avrupa’ya giden L Veriler (BUgun)
hatlar dahil bazi kritik enerji altyapi noktalarinda aksamalar oldugu belirtiliyor. Avrupa Tirkiye Sektérel Enflasyon

vadeli islemler piyasalarinda bu sabah saticili gériinim hakim. Asya piyasalarinda da Cin A o o
haricinde genele yayilan satig baskisi gortliyor. Faiz cephesinde, ABD Bagkani Trump’in Beklentileri (agustos)

gece saatlerin Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook’u "mortgage sézlesmelerinde yanlis ABD Conference Board Tuketici
beyanlarda bulundugu" gerekgesiyle goérevden almasinin kisa vadeli Fed faiz Guven Endeksi (agustos)
beklentilerinde kayda deger bir etki olusturmadigini takip ediyoruz. Bu sabah itibariyla

Fed’den yil sonuna kadar 54bps faiz indirimi, eylul ayinda 25bps’lik indirim igin atfedilen o

olasilik ise %83 seviyesinde fiyatlanmaya devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
2bps artisla %4,28’e, 2 yillik getiri 3bps artigla %3,72’ye yiikseldi. Risk istahinin nispeten .
zayIf seyrettigi ginde Dolar endeksi (DXY) %0,7 gliclenerek 98,4’e yikselirken, Euro/dolar
paritesi %0,9 deger kaybederek 1,162'ye geriledi. Jeopolitik risk artisinin 6n planda oldugu (%) 25/08 22/08 2024
giinde Brent petrol aktif vadeli kontrat1 %1,6’lik artigla 68,85/bbl’e yiikseldi. Altin fiyati

Onceki Beklenti

97,2 96,5

Devlet Tahvili Getirileri

ise bu sabah 3373$/ons seviyesinde yatay seyrediyor. Uil 5278 42,73 48,80
TR 10 yilhk 31,29 31,38 29,04

® Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi, giiven ortaminda iyilesme egilimi devam ABD 10 yillik 4,28 4,25 4,57
etti. Sene basindan bu yana ylkselis gosteren endeks agustosta aylik 0,4 puan Almanya 10 yillik 2,76 2,72 2,36

artarak 89 ile Nisan 2024’ten bu yana en yiksek seviyede gergeklesti. Bu artis,
sirketlerin beklentilerindeki iyilesmeden kaynaklandi (90,8>91,6). Mevcut duruma ®
iliskin degerlendirmeler sinirli geriledi (86,5->86,4). imalat ve hizmet sektérlerinde

Doviz Kurlan ve Kripto

endeks bir miktar disis gosterdi. 25/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi haziran ayinda asagi yonlii revize edilen /I LEoR L = o

0,18'den (revizyon oncesi: -0,10) temmuzda -0,19'a geriledi. Bu ayda Uretim ve €/m 47,6507 08 -01 301

istihdamla ilgili alt gostergeler manset veriye negatif katki yaparken, kisisel tiketim ve /s 1,1618 09 04 12,2

konut kategorisi yatay kalarak endeksteki diistisii sinirladi. Endeksin ti¢ aylik hareketli $/Yen 147,80 0,6 -01 -6,0

ortalamasi Haziran ayindaki -0,26'dan Temmuz ayinda -0,18'e yiikseldi. Uretimle ilgili GBP/S 1,3455 -0,5 -0,4 7,5

gostergeler yeniden negatif bolgeye geriledi; haziran ayindaki 0,01'den Temmuz

ayinda -0,10'a geriledi. .

Bitcoin 109.575 -2,8 -5,9 16,9

® ABD’de yeni konut satiglari temmuzda ayhk %0,5 artis beklentisine karsin %0,6 ) N N
geriledi ve yillilandirilmis olarak 652 bin adet olarak gerceklesti. Bir yil dncesine gore @  JRISERCUCELINLELG L
yeni konut satislari %8,2 azaldi. Yeni evlerin medyan fiyati %0,8 geriledi. Ylksek
seyreden mortgage oranlari konut satin alinabilirliginin disik seyretmesine neden

25/08 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

oluyor. BIST-100 11.478 0,9 5,0 16,8

S&P 500 6.439 -04 -0,2 9,5

®  Yurt disinda bugiin ABD’de bugtin dayanikli mal siparisleri, konut fiyatlari, Conference FTSE-100 9.321 0,0 1,8 14,1

Board Tiiketici Glven Endeksi ve R-|(‘:hm_<_)nd Fed |ma|hat endeksi verileri ag|k|anac.ak. DAX 24.273 04 0,2 21,9

ABD’de Conference Board Tuketici Glven Endeksi temmuz ayinda, beklentiler o prge— = gl -
endeksi onciligiinde 95,2’den 97,2’ye yikselmisti. Endeksin agustos ayinda 96,5 o : L ’ 4

seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Nikkei 225 42.808 04 -21 73

MSCI EM 1.285 1,5 1,0 19,5

® Yurt icinde agustos ayi Iktisadi Yonelim Anketi yayinlandi. Reel Kesim Gliven Endeksi sangay 3.884 15 42 159

(RKGE) mevsimsellikten arindiriimis (m.a) olarak agustosta aylk 1,7 puan artarken,
100,6 ile iic ay sonra yeniden esik seviyenin tzerine cikti. Ancak endeks tarihsel Bovespa 138.025 0,0 0,5 14,7
ortalamasinin altinda kalarak imalat sanayinde zayifligin sirdigline isaret etti.

Agustosta ingaat disindaki sektorlerde gliven endeksleri artti. Hizmet, perakende ve ®

Emtia Fiyatlar

insaat gliven endeksleri tarihsel ortalamalarinin altinda kalmaya devam etti. 25/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® Kapasite Kullanim Oran’nda (m.a.) distis egilimi stiriiyor. KKO agustosta aylk 0,5 iyl Cee L2 cIE U

puan azalarak %73,6 degerini aldi ve Agustos 2020’den bu yana en diisiik seviyeye Altin ($/ons) 3.366 -0,2 10 28,7

indi. KKO, tarihsel ortalamasinin da 2,9 puan altinda kalarak imalat sanayi ana Gram Altin (TL) 4.430,4 -0,2 1,3 48,6

egilimindeki zayifligin belirginleserek sirdiigiine isaret etti. (Makro: Mevcut Bakir ($/libre) 4478 0,4 0,1 11,2

durumdaki zayif goriinime karsin beklentilerde kismi iyilesme). Yurt iginde bugiin

TCMB agustos ayi Sektérel Enflasyon Beklentilerini yayinlayacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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