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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
44,5914 51,5006 1,1536

Yurt iginde enflasyon verileri agiklanacak

® Mart ayinda aylik enflasyonun %2,3, yillik enflasyonun %31,4 olacagini tahmin ediyoruz.
® Ticaret Bakanlig’’'nin mart ayi gegici verilerine gore dig ticaret agigi 11,3 milyar S.
® ABD’deise tarim disl istihdam verisi takip edilecek.

ABD Bagkani Trump’in ulusa seslenis konusmasinda umdugunu bulamayan piyasalar giine
sert satislarla baglasa da, risk istahi iran’in Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen gemi trafiginin
izlenmesi ve guvenli gegisin saglanmasi amaciyla Umman ile gegislerde herhangi bir
kisitlama icermeyen protokol hazirladigina dair haberle tekrar toparlandi. Dini %7,8 artisla
tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah 109$ seviyesinde islem goriiyor. MSCI Diinya
Endeksi diin Asya tarafindaki sert duslslere karsilik ABD ve Avrupa borsalarindaki yataya
yakin kapanislarla %0,18 deger kaybederken, haftayr %3 civari gigli yiikselisle
tamamlamaya hazirlaniyor. VIX oynaklhk endeksi de haftanin ikinci yarisinda artan risk

istahiyla birlikte haftalik bazda 6,74 puan gerileyerek 23,87 degeri ile tist Uste Uglincii giinde

de savas donemi ortalamasi olan 25,48'in altinda kaldi. ABD’de giine sert kayiplarla baslayan
S&P 500 ve Nasdaq iran’in Hiirmiiz Bogazi protokol haberinden olumlu etkilenerek sirasiyla
%0,11 ve %0,18 yiikseldi. Sektorel degisimler yiikselise dair net bir hikaye sunmazken, élgek
bazinda bakildiginda Russell 2000 %0,70 yikselirken Muhtesem 7 grubunun %0,70
gerilemesi risk istahindaki artisin bir diger gostergesi olarak okunabilir. Avrupa’da Stoxx
Europe 600’de giin ici dustslerin %2’ye ulasmasinin ardindan ABD piyasalarinin agilmasiyla
gelen kiiresel toparlanma egilimine eslik ederek giinii %0,15 distisle tamamladi. Avrupa
vadeli iglemleri yeni glinde bolge borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Bolge’nin dogal
gaz fiyatlari (Dutch TTF) diin %5,3’lik artigla 50€’ya yiikseldi (27 Subat’tan bu yana yiikselis:
%58, zirveden dusis: %19). ECB’nin bir sonraki toplantida faiz artisi yapma olasihigi %50
seviyesinde fiyatlanirken, yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi miktari bu sabah
itibariyla 3 baz puanlik artisla 70 baz puan seviyesinde (27 Subat’a gore degisim: +84 bp).
Asya’da ise bu sabah karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %1,04 diisiisle,
Japonya’da Nikkei 225 %1,29 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,06 yikselisle islem gériyor. Bu
arada Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama bu sabah hikiimetin déviz piyasalarindaki
spekiilatif hareketlere karsi harekete ge¢meye hazir oldugunu soyledi. Faizler tarafinda,
piyasalar Fed’in 2027 yilinin ikinci yarisina kadar herhangi bir yonde adim atmayacagini
fiyatlanmaya devam ediyor. Diin ABD agilisi 6ncesi 8-9 puan civari yiikselen tahvil getirileri,
acilis sonrasi iran’in Hiirmiiz Bogazi’na dair yaptigi aciklamalarla gevseyerek giinii yatay
seviyelerde tamamladi. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan disusle %4,30'a
gerilerken, 2 yillik getiri degisim gostermeyerek %3,80 seviyesinde kapandi. Dolar Endeksi
(DXY) diin diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 giiclenerek tekrar 100’(in (izerine
yukseldi. Euro/dolar paritesi ise %0,4’lik dustsle 1,154’e geriledi. Hafta bagindan bu yana
%3,7 yiikselen altin diinkii %1,7’lik diisiisiin ardindan bu sabah 4677$’da, giimiis ise %2,8’lik
diistisle 73,028 seviyesinde islem gériiyor.

® ABD’de haftalik issizlik maasi basvurularinda disiik seyretmeye devam etti; 28
Mart’ta sona eren haftada 9 bin azalarak, 202 bin ile beklentilerin (212 bin) altinda
gergeklesti. Boylece dort haftalik ortalama 3000 kisi azalisla 207.750'ye geriledi; 23
Ocak’tan bu yana en dustk seviye. Devam eden basvurular ise 21 Mart haftasinda 25
bin artisla 1,84 milyon seviyesinde gergeklesti.

® ABD’de mal ve hizmet ticaret agigi hafif artis gosterdi; 54,7 milyar $’dan 57,3 milyar
$’a yiikseldi. Subat ayinda ihracat aylik %4,2 (beklenti: -%2,3), ithalat %4,3 (beklenti: -
%0,2) artti. Mal agigi 2,5 milyar $ artarak 84,6 milyar $’a yiikselirken, hizmet fazlasi 0,2
milyar $ azalarak 27,3 milyar $’a geriledi. Subat ayinda Hong Kong ile gergeklesen
ticaret fazlasi (7,1 milyar $) rekor seviyeye ulasti.

® Piyasalarda bugiin ABD’de mart ay1 tanim disi istihdam verisi takip edilecek. ABD'de
tarim digi istihdam subatta artis beklentilerine karsin aylik 92 bin azalmisti. Tarim digi
istihdamin martta aylik 65 bin kisi artacagi, issizlik oraninin  %3,8'den %3,7’ye
gerileyecegi tahmin ediliyor. ABD’de bugiin ayrica hizmet sektorti PMI nihai mart verisi
yayinlanacak.

® Yurt icinde Ticaret Bakanlhig’’nin agikladigi mart ayi gegici dig ticaret verilerine gore,
ihracat yillik bazda %6,4 azaligla 21,9 milyar $, ithalat ise %8,4 artigla 33,2 milyar $ oldu.
Bdylece dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gére 4,1 milyar $ artarak 11,3 milyar
$ ile Nisan 2025’den bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. 12 aylk birikimli dis ticaret
acigl da 94,2 milyar $’dan 98,3 milyar $’a yiikseldi. Altin ve enerji hari¢ dis ticaret
aciginda yillik bazdaki artis 3,8 milyar $ oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
(m.a.) verilere gore ise dis ticaret agiginda bozulma gorilda. Altin ve enerji hari¢ de
(¢cekirdek) dis agik (m.a.) gekirdek ithalatin ihracattan daha yuksek artis géstermesi
neticesinde artti.

® Yurt igcinde bugiin mart ayi enflasyon verileri agiklanacak. Tuiketici enflasyonu subatta
aylik %2,96 artarken, yillik enflasyon 0,9 puan artisla %31,5’e yiikselmisti. Mart ayinda
aylik enflasyonun %2,3, yillik enflasyonun ise %31,4 olacagini tahmin ediyoruz.
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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