Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY
41,2524 48,2051

Piyasalarda ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek

EUR/USD
1,1669

A

® TUIK verisine gére mevsimsellikten arindirilmis TUFE agustosta aylik %2,5 artti
® Reel efektif doviz kuru agustosta aylik %0,8 artisla 69,8’e yiikseldi
® ABD ISM hizmet endeksi agustosta aylik 1,9 puan artti; 52,0 degerini aldi

Kiiresel piyasalarda risk istahinin zayif gelen istihdam verileriyle gii¢lii seyrettigi giinde, Fed’e
yénelik artan faiz indirim beklentileriyle ABD 10 yillik tahvil getirisi son 5 ayin en diisiik seviyesine
geriledi. Emtia tarafinda, Brent petrol hafta sonu yapilacak OPEC+ toplantisi éncesinde diistisiine
devam ediyor. Araliksiz 10 giindiir yiikselen altin fiyati ise bu sabah 35585/ons seviyesinden islem
goriiyor. MSCI diinya endeksi diin gelismis llke borsalarindaki genele yayilan yiikselislerle %0,7
degerlenirken, Asya piyasalarinda alicili gériiniimiin hakim oldugu giinde gelismekte olan
tilkeler endeksi Cin borsalarindaki diisiis kaynakli %0,4 geriledi. Bu hafta zayif gelen istihdam
verileri ve faiz indirim beklentilerindeki artis ABD piyasalarindaki risk hassasiyeti yiiksek hisseleri
desteklemeye devam ediyor. S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq sirasiyla %0,8 ve %1,0
yiikselerek tarihi zirvelerine geri dénerken, iletisim hizmetleri (%+1,12), sanayi (%+1,09), finans
(%+1,0), enerji (%0,6) ve teknoloji (%0,55) endekslerindeki yiikselisler sektérel bazda risk istahinin
genele yayildidi bir gériiniim ortaya koydu. Ancak haftalik kapanista bugiin TSi 15:30’da
agiklanacak tarim disi istihdam verisi belirleyici olacak. Jeopolitik tarafta, Avrupali liderler savas
bittiginde Ukrayna’da kara, deniz ve hava sahalarinda konuslandirilacak ¢ok boyutlu giivenlik
taahhiidiinde bulunurken, ABD’nin bu planlardaki roliine iliskin belirsizlik sirtyor. Avrupa’da
gegtigimiz hafta boyunca jeopolitik ve siyasi belirsizliklerle gerileyen Eurostoxx-600 diin
bankacilik (%+1,4) ve teknoloji (%+1,6) 6nciliiginde %0,6 yiikseldi. Yeni giinde Avrupa vadeli
islemleri giiglii pozitif agilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah Hindistan ve
Endonezya haricinde alicili gériiniim hakim. Faiz cephesinde, bu hafta istihdam piyasasindaki
zayif gériiniime isaret eden ADP Ozel Sektér istihdam Raporu, JOLTS acik is pozisyonlari ve
haftalik issizlik maasi basvurusu verilerinin ardindan Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz
indirim miktari 2 baz puan (bp) artisla 60 bp’ye yiikselirken, eylil ayinda 25 bp’lik indirim igin
atfedilen olasilik bu sabah itibariyla %98 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin
6 bp azalisla %4,16°ya, 2 yillik getiri 3 bp azalisla %3,59’a geriledi. Dolar endeksi (DXY) %0,2
dederlenerek 98,3 seviyesine yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,1’lik diisisle 1,165’e geriledi.
Hafta sonu yapilacak OPEC+ toplantisi dncesinde, 6nceki iki giinde %3,1 gerileyen Brent petrol
aktif vadeli kontrati bu sabah da %0,1 diisiisle 66,95/bbl seviyesinde islem gériiyor. Givenli
liman arayisinin hakim oldugu dénemde altin fiyati son 10 giinliik araliksiz yiikselisine ara
vererek diin %0,4’liik diisiisle 35465/ons’a geriledi.

® ABD hizmet sektoriinde toparlanma goriildii. ISM hizmet endeksi agustosta aylik 1,9 puan
artarken 52,0 ile subattan bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. Is aktivitesi endeksi 2,4
puan artisla 55'e yukseldi. Yeni siparisler endeksi de agustos ayinda blyiimeye devam
ederek, aylk 5,7 puan artigla 56'ya ulasti. istihdam endeksi 0,1 puan artarak 46,5’e
yikselmekle birlikte daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Tedarikgi teslimat sureleri
agustos ayinda vyavasladi. Hizmet saglayicilarin tarifelerin isleri Uzerindeki olumsuz
etkilerinden bahsetmeye devam etigi goruldu.

® ABD'nin mal ve hizmet ticaret agigi temmuzda aylik 19,2 milyar $ artigla 78,3 milyar $’a
yikseldi. Mal dis acig1 18,2 milyar $ artarak 103,9 milyar $’a yiikselirken, hizmet fazlasi 1,1
milyar $ azaldi. Toplam mal ve hizmet ihracati %0,3, toplam ithalat %5,9 artti.

® ABD’de agustos ayl ADP Ozel Sektor istihdam Raporu istihdam piyasasinda yavaslamanin
stirdigiine isaret etti. Ozel sektér istihdami aylik 54 bin artis kaydetti (beklenti: 68 bin).
Ucretler yillik bazda %4,4 artti. Hizmet sektdriinde istihdam artigi 42 bin kisi olurken,
ozellikle eglence ve konaklama sektoriindeki 50 bin kisilik istihdam artisi 6ne ¢ikti. Bugiin
aciklanacak tarim disi istihdam verisinin de zayif olacagi tahmin ediliyor.

® ABD’de haftalik igsizlik maagsi basvurulari 30 Agustos’ta biten haftada bir 6nceki haftaya gore
8 bin kisi artisla 237 bin olarak gergeklesti (beklenti: 230 bin). D6rt haftalik ortalama 2500
kisi artisla 231 bine yukseldi. Diger yandan, devam eden basvurular 23 Agustos haftasinda 4
bin azaligla 1,94 milyon olarak gergeklesti.

® Euro Bolgesi’'nde perakende satiglar haziranda aylik bazda revize edilen %0,6 artisin
ardindan temmuzda %0,5 geriledi. Bu durum akaryakit ve gida satiglarindaki sert
dususlerden kaynaklandi. Gida digi satislar ilimli artt.

® Yurt igcinde TUiK’in yayinladigi mevsimsellikten arindinlmis TUFE verilerine gore; aylik
enflasyon temmuzda %2,64 iken agustosta %2,47 olarak gergeklesti. Cekirdek B ve C
endeksleri aylik enflasyonlari da sirasiyla %2,20 ve %1,84’e geriledi (temmuz: %2,25 ve
%2,26). Hizmetler grubundaki ayhk artis %3,19°dan %2,73’e geriledi. Mal aylik enflasyonu ise
%2,34 (temmuz: %2,38) olarak gergeklesti.

® TUFE bazh Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) agustosta aylik %0,8 artarak 69,8 degerini aldi.
Endeks bir dnceki yil ayni ayinin %4,2 {izerinde bulunuyor. UFE bazli REDK ise agustosta aylik
%1,4 artigla 93,4’e yukseldi. Bununla birlikte endeks gectigimiz yilin ayni doneminin %0,7
asagisinda kaldi. Yurt icinde bugiin ise agustos ayl Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak.
Hazine nakit dengesi temmuzda 68,5 milyar TL agik vermisti.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri
(%) 04/09 03/09 2024
TLREF 42,90 42,91 48,80
TR 10 yilik 32,87 32,91 29,04
ABD 10 yillik 4,16 4,22 4,57
Almanya 10 yilhik 2,72 2,74 2,36

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

04/09  Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 41,1585 0,0 0,3 16,4
€/TL 48,0282 0,0 -0,1 31,1
€/$ 1,1649 -0,1 -0,3 12,5
$/Yen 148,49 0,3 1,1 -5,5
GBP/$ 1,3434 -0,1 -0,6 7,3
Bitcoin 110.407 -1,7 -1,4 17,8

Hisse Senedi Endeksleri

04/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 10.829 0,8 -4,7 10,2
S&P 500 6.502 0,8 0,0 10,5
FTSE-100 9.217 0,4 0,0 12,8
DAX 23.770 0,7 -11 19,4
SMI 12.383 15 1,3 6,7
Nikkei 225 42.580 15 -0,6 6,7
MSCI EM 1.262 -04 0,0 17,3
Sangay 3.766 -1,3 -2,0 12,4
Bovespa 140.993 0,8 0,0 17,2

[ W Emtia Fiyatlari

04/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 67,0 -0,9 -2,4 -10,2
Altin ($/ons) 3.546 -0,4 3,8 35,6
Gram Altin (TL)  4.695,3 -0,2 4,0 57,5
Bakir ($/libre) 4488 -1,5 0,5 11,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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