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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,3948 48,7970 1,1775 11.048 4864,9
Fed karari sonrasinda kiiresel risk istahi yiiksek seyrediyor .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® ingiltere Merkez Bankasi politika faizini %4,0’te sabit birakti 9,0 -
® ABD’de igsizlik maasi bagvurulari bir dnceki haftaya gére 33 bin kisi azaldi 75 |
® VYurticinde kisa vadeli dis borg stoku aylik 1,8 milyar $ artti; 170,9 milyar $ 60 . 5,4
4,5
MSCI diinya endeksi diin %0,3 artarak rekor tazelerken, araliksiz dokuz islem a0 |
glinunde ylikselen gelismekte olan piyasalar endeksi diin %0,1 gerilese de son dort 1'5 |
yilin zirvesine yakin kapandi. ABD’de Fed’in énlimuzdeki iki toplantiya dair verdigi . 04 0,2
ilave indirim sinyallerinden destek bulan risk istahi teknoloji ve yapay zeka odakl 00 01
- I - 15 -
hisselere ilgiyi artiriyor. S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq sirasiyla %0,5 ve %0,9 Dolat/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

deger kazanirken, sektorel endekslerde teknoloji (%+1,36) ve sanayi (%+1,06) 6n
plana cikti. Faiz beklentilerine hassas hareket eden ve risk istahinin bir diger 6nemli ' N "

gostergesi olan kuiglik 6lgekli sirketler endeksi Russell 2000 de diinki islemlerde %2,5 L_JJ Veriler (Bugiin)
deger kazanarak parasal genisleme donemi olan Agustos 2021’deki zirvesinin

Onceki Beklenti

Turkiye Uluslararasi Yatirim

tizerinde kapanis yapti. ABD piyasalari bu sabahki vadeli islemlerde pozitif Pozisyonu (temmuz, milyar $) -329,4 -
seyrederken, giin icinde Baskan Trump’in Cin Devlet Baskani Jinping ile yapacagi N !

telefon gériismesi ve TikTok'un ABD operasyonlarinin satisi ile ticaret ateskesinin Almanya UFE (agustos, yillik % a5 17
uzatilmasina dair agiklamalari takip edilecek. Avrupa’da Eurostoxx-600 Fed karari degisim) ! ’

sonrasinda artan kiresel risk istahinin destegiyle giinii %0,8 ytikselisle tamamlarken,
teknoloji endeksindeki %5,3’lik gunlik artis ana endeksin haftalik getirisinin
toparlanmasina onciilik etti. Avrupa vadeli islemleri yeni glinde negatif agilisa isaret
ediyor. Genel anlamda pozitif haftalik kapanisa hazirlanan Asya piyasalarinda ise @ B0 VS ME| OV RCT= al81 (= 1]
bugiinkli islemlerde rekor seviyelere ulasan Japonya ve Giiney Kore'deki kar

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

satislariyla birlikte karisik gériinim hakim. Faizler tarafinda, «beklenti digi» yeni bir (%) 18/09 17/09 2024
senaryo fiyatlamasi olusturmayan Fed gecesinin ardindan, bu sabah itibariyla piyasa TLREF 40,13 40,03 48,80
nezdinde ekim ayinda 25 bp faiz indirimine atfedilen olasilik %92 iken, yil sonuna TR 10 yillik 31,61 31,33 29,04
kadarki birikimli faiz indirim beklentisi, Fed projeksiyonlari ile uyumlu sekilde, 44 bp ABD 10 yillik 410 4,09 457

seviyesinde fiyatlanmaya devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 2 bp artigla
%4,10°a, 2 yillik getiri 1 bp artisla %3,56’ya yukseldi. Bu hafta faiz indirim
beklentilerinden etkilenerek son 3,5 yilin dip seviyesine gerileyen Dolar endeksi ®
(DXY) din tahvil getirilerindeki artisin da destegiyle %0,5 degerlenerek 97,3’e

Almanya 10 yilhik 2,72 2,67 2,36

Doviz Kurlan ve Kripto

yukseldi. Euro/dolar paritesi ise %0,2 zayiflayarak 1,179’a geriledi. Brent petrol aktif 18/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
vadeli kontrati bu sabah 67,45/bbl seviyesinde islem gériiyor. Ay basindan bu yana $/TL 41,2900 0,1 -0,1 16,8
rekor kapanislar yapan altin fiyati ise kar satislarinin diin de devam etmesiyle %0,4 €/TL 48,7679 0,0 0,4 33,1
gerilerken, bu sabah sinirli artisla 3656S5/ons seviyesinde seyrediyor. €/$ 11788 02 05 138
$/Yen 148,00 0,7 0,5 -5,9

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel %4,0
seviyesinde sabit birakti. Dokuz tUyeden yedisi faiz oranlarinin degistirilmemesi
yoninde, iki Gye ise 25 baz puan faiz indirim yoniinde oy kullandi. BoE
enflasyonun eylil ayinda gegici olarak %4'e gikacagini. ardindan %2 hedefi Bitcoin 117.580 17 2,8 25,5
dogrultusunda diisecegini 6ngériiyor. BoE, liglincii ceyrekte GSYiH biyiimesinin
ceyreklik bazda %0,4 olacagini tahmin ediyor. Orta vadeli enflasyon géranimine @ Rl N IS E]
yonelik yukari yonla risklerin 6ne g¢ikmaya devam ettigi belirtildi. Ekonomik
faaliyetlerle ilgili asagi yonlu i¢ ve jeopolitik riskler devam ettigi soylemi

GBP/$ 1,3555 -0,5 -0,1 8,3

18/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

yinelendi. BIST-100 11.048 -11 64 12,4

S&P 500 6.632 0,5 0,7 12,8

® ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulari 13 Eylil’de sona eren haftada bir FTSE-100 9.228 0,2 -0,7 12,9

onceki haftaya gore 33 bin kisi azaldi ve 231 bin ile beklentilerin de altinda (240 DAX 23.675 1,4 -0,1 18,9
bin) ve gergeklesti. Bdylece dort haftalik ortalama da 750 kisi azalisla 240.000’e sMI 12.049 04 2,0 39

geriledi. Diger yandan, devam eden basvurular 6 Eylil haftasinda 7 bin azalisla Nikkei 225 45.303 11 21 136
1,92 milyon degerini ald. ) ! ’ ’

,92 milyon degerini ald MSCI EM 1.346 0,1 2,7 251

® ABD Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (LEI) temmuzda yukari yonli Sangay 3.832 -1,2 -1,1 14,3

revize edilen aylik %0,1 artisin (revizyon 6ncesi %0,1 disus) ardindan agustosta Bovespa 145.499 -0,1 1,6 21,0

%0,5 azalisla 98,4'e geriledi. Subat ve Agustos 2025 arasindaki alti aylik dénemde
endekste diisiis %2,8 ile 8nceki alti aylik dénemdeki (Agustos 2024 - Subat 2025) @ JAUMERTELEL]
%0,9'luk  daralmanin  Uzerinde gergeklesti. LEI ekonomik faaliyetlerin
yavaslamaya devam edecegini gosteriyor.

18/09 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Brent ($/varil) 67,4 -0,8 1,6 -9,6
® VYurticinde kisa vadeli dis borg stoku temmuzda bir dnceki aya gore 1,8 milyar $ Altin ($/ons) 3.644 04 03 39,4
artarak 170,9 milyar $ olarak gerceklesti. Bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg Gram Altin (TL)  4.840,3 -0,2 0,2 62,4
stoku aylik 1,0 milyar $ artisla 74,4 milyar $, diger sektérlerin ise 1,4 milyar $ Bakr ($/libre) 454,1 -0,7 -1,1 12,8
artarak 67,7 milyar $ degerini aldi. Vadesine 1 yil veya daha az kalan vadeye goére
kisa vadeli dis bor¢ stoku 223,3 milyar $ olarak gerceklesti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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