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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,8169 50,2049 1,1719 11.342 6055,7

Altin tarihi yiiksek seviyede islem gériiyor

[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde Tuketici Glven Endeksi (m.a.) aralikta aylik 1,5 puan azaldi; 83,5. 2,0 -
® ABD’de Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi aralikta aylik 1,9 puan artti; 52,9.
® Almanya’da UFE kasimda aylik yatay seyretti, yillik olarak ise %2,3 geriledi. 1,5 4 -
Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD TUFE verisi ve teknoloji giindemiyle giilii seyrederken, 10 1
altin faiz beklentilerinden destekle bu sabah rekor seviyede islem goriiyor. MSCI Diinya 05 |
Endeksi Asya piyasalarindaki negatif kapaniglara karsilik ABD ve Avrupa borsalarindaki 0,2 0,3
yukselislerle gegtigimiz haftayr %0,14 artisla tamamladi. Hafta ortasina kadar satiglarin 0,0 - - - ,
yogunlastigi ABD’de S&P 500 (%+0,88) ve Nasdaq (%1,31) TUFE verisinin beklentilerin altinda 01
kalmasi ve yil basindan bu yana %216 yiikselerek 299,3 milyar $ degere ulasan Micron 05 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Technology’nin  (%+6,99) gugli gelir beklentisi yonlendirmesinden yakaladigi ivmeyle
kayiplarini Cuma glinti de telafi ederek haftayi sirasiyla %0,10 ve %0,48 artiglarla tamamladi.
Haftalik sektorel getirilerde, teknoloji endeksi Cuma giinkii (%+2,03) giigli yukselisle tekrar . Veriler (Bugiin)
pozitif tarafa gegerken, zorunlu olmayan tiketim (%+1,01) ve saghk (%+0,55) olumlu ayristi.

Diger yandan enerji endeksi Brent petrol varil fiyatindaki cekilmenin de etkisiyle haftalik Tirkiye Yabanci Turist Girigleri 43
%2,91 deger kaybetti. Makro konjonktirin nispeten daha dngérilebilir seyrettigi Avrupa’da (kasim, yillik % degisim) !
Eurostoxx-600 Cuma guniini (%+0,37) ve haftay (%+1,6) rekor seviyede tamamladi. Avrupa .

borsalarinin bu hafta olumlu ayrismasinda, tim yil oldugu gibi, haftalik %4,1 yikselerek yil Ingiltere GSYH (3(;25’ ceyreksel %
basindan bu yana getirisini %79’a ulastiran bankacilik sektori belirleyici oldu. Ukrayna Devlet degisim, final)

Bagkani Zelenskiy, heyetlerin Florida’daki gortismesinin ardindan miizakere surecinin
hizlandigini ve Amerikan tarafiyla yuritilen ¢alismalarin verimli gegtigini agikladi. Avrupa
vadeli islemler piyasasi yeni glinde bolge borsalarinda sinirli negatif agilisa isaret ediyor. Asya
tarafinda, bu sabah Gin Merkez Bankasi zayif i¢ talep ve emlak sektériindeki durguniuga @@ B[S M E |\ Rl al gl l11]
ragmen politika faizini %3 seviyesinde sabit tuttu. Bolge endekslerinde Cuma gtinkii ABD
teknoloji rallisinden devralanin risk istahiyla genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Oncii (%) 19/12 18/12 2024
endekslerden Japonya (Nikkei 225: %+1,96) ve Guiney Kore (KOSPI: %+1,81) bolgeden pozitif

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

. C oo o N . TLREF 37,77 37,71 48,80
ayrisiyor. Faizler tarafinda, gecen hafta agiklanan TUFE verilerinin beklentilerin bariz sekilde
altinda kalmasina karsilik tahvil piyasalar verideki kapanma kaynakl 6lgtim hatalarini da TR 10 yilik 30,20 30,47 29,04
dikkate alarak nispeten sinirl tepki verdi. Bu sabah itibariyla Fed’in nisan ayinda faiz ABD 10 yillik 4,15 4,12 4,57
indirimine atfedilen olasilik %88 seviyesinde fiyatlaniyor. Bu arada Cleveland Fed Bagkani Almanya 10 yillik 2,39 2,85 2,36

Hammack enflasyonun hala yiiksek seyretmesinden endiselendigini belirterek mevcut faiz
seviyelerinin en azindan bahar dénemine kadar korunmasi gerektigini agikladi. 10 yilhk ABD .

Doviz Kurlari ve Kripto
tahvil getirisi gecen hafta 4 baz puan (bp) distsle %4,15’e, 2 yillik getiri ise 4 bp disusle P

%3,48'e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) %0,2 deger kazanarak 98,60’a yiikselirken, Euro/dolar 19/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
paritesi %0,3 zayiflayarak 1,171’e geriledi. Guvenli liman arayisinin arttigl haftada %0,9 $/TL 42,7660 01 0,2 21,0
degerlenen altin bu sabah da %1,3 yiikselerek 43965/ons seviyesi ile yeni bir rekor seviyede
X L €/TL 50,1263 -0,2 -0,1 36,8
islem goriyor.
€/$ 1,1710 -0,1 -0,3 13,1
® ABD’de tiiketici giiven endeksi bir miktar artis géstermekle birlikte diisiik seyrini $/Yen 157,75 14 1,2 0,3
siirdiirdii. Enflasyon beklentileri ise geriledi. Michigan Universitesi Tiketici Giiven GBP/$ 1,3379 0,0 0,1 6,9
Endeksi aralikta nihai veriye gore aylik 1,9 puan artarak 52,9 degerini aldi (beklenti:
53,3). Beklentiler endeksi ylkselise onctliik etti ve 3,6 puan artigla 54,6 seviyesinde
gergeklesti. Tlketicilerin mevcut kosullara iliskin degerlendirmelerini gosteren endeks ise Bitcoin 88.142 0,0 -0,4 -5,9
kasimda 51,1 iken aralikta 50,4 degerini aldi. Medyan 12 aylk enflasyon beklentisi
%4,5'ten %4,2’e, uzun vadeli beklentiler %3,4'ten %3,2'ye geriledi. (" Hisse Senedi Endeksleri
® Almanya’da UFE kasimda aylik bazda yatay seyrederken, yillik olarak ise %2,3 geriledi. 19/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Ulkede negatif yillik enflasyonda enerji grubu etkili olmaya devam ediyor. Enerji fiyatlari BIST-100 11.342 0,1 0,3 15,4
yillik %9,0 azalirken, aylk %0,2 artti. Mal gruplarina gére yillik bazda; sermaye mallan S&P 500 6.835 0,9 01 16,2

fiyatlar %1,9, dayaniksiz tiketim mallari %1,3, dayanikli tiiketim mallarinin fiyatlar %1,8

artti. Buna karsin ara mal fiyatlari %0,2 geriledi. EISEL00 24 uE 28 21,1
DAX 24.288 04 0,4 22,0
® Almanya Merkez Bankasi Bundesbank’in agiklamasina gore, ekonominin kademeli olarak SMI 13.172 0,3 2,2 13,5
toparlanmasi bekleniyor. 2026'nin ikinci geyreginden itibaren, ekonomik blylUmenin, Nikkei 225 49.507 1,0 26 24,1
esas olarak kamu harcamalari ve ihracattaki canlanmayla birlikte belirgin sekilde
giiglenecegi tahmin ediliyor. GSYiH'nin takvim etkisinden arindirilmis olarak gelecek yil msclEM 1.368 08 15 27,2
%0,6, 2027'de ise %1,3 blyuyecegi 6ngorillyor. Sangay 3.890 0,4 0,0 16,1
Bovespa 158.473 0,3 -1,4 31,7

® Yurt iginde Tiketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak aralikta aylk 1,5
puan azalisla 83,5 degerini aldi; temmuzdan bu yana en dusiik seviye. Endeks Mayis " W) Emtia Fiyatlarl
2023’ten bu yana uzun dénem ortalamasinin (89,4) altinda bulunuyor. Alt endekslerden;

hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi (-1,6 puan), gelecek donem 19/12 Giinlikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
maddi durum beklentisi (-0,5 puan), genel ekonomik duruma iligkin mevcut dénem Brent ($/varil) 60,5 1,1 11 -19,0
degerlendi i(-1,7 lecek do klentileri (-1,4 Idu.
egerlendirmesi (-1,7 puan) ve gelecek donem beklentileri (-1,4 puan) azaldi Altin ($/ons) 4.339 01 09 678

® Tiirkiye’nin yurt disi varliklari, ekimde aylik %0,9 artisla 399,2 milyar $, yiikimlilukleri Gram Altin (TL)  5.960,9 01 11 99,9
ise %0,2 azaligla 722,5 milyar $ oldu. Net Uluslararasi Yatinnm Pozisyonu -323,3 milyar $ Bakir ($/libre) 544,0 1,4 3,0 35,1
olarak gerceklesti. Rezerv varliklari, 3,5 milyar $ artisla 183,6 milyar $’a ulasti. Yurt iginde
bugiin Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi kasim ayi yabanci turist girisleri verisini yayinlayacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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