'Y Giinliik Bilten 9 Eyliil 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,2740 48,6304 1,1776 10.449 4849,0

Kritik ABD enflasyonu verisi 6ncesinde kiiresel risk istahi ihmli seyrediyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® iSO Tiirkiye ihracat iklim Endeksi agustosta 0,6 puan artti; 51,9

® Almanya’da sanayi Uretimi (m.a.) temmuzda bir 6nceki aya gore %1,3 artti &0 9
® NY Fed Tuketici Beklenti Anketi’nde bir yillik enflasyon beklentileri ylkseldi 401
201 03 0.8
Zayif gelen ABD istihdam verileri sonrasinda piyasalar Fed’e yénelik yil sonuna kadar 3 faiz 0,0 . . . ,
indirimi  fiyatlarken, kUCesel borsalarda ihmli yiikselisler kaydedilse de Persembe giinii 20
agiklanacak kritik ABD TUFE verisi éncesinde piyasalarin risk toleransi temkinli iyimser bélgede
seyrediyor. Dolar endeksi ve tahvil getirileri faiz indirim beklentileri ile uyumlu sekilde gerilerken, 40 1
altin fiyati rekor tazelemeye devam ediyor. MSCI diinya endeksi haftanin ilk islem giiniinde -6,0
gelismis ve gelismekte olan lilke borsalarindaki genele yayilan yiikselislere %0,3 degerlendi. ABD 8,0 7,4
tarafinda isgticii piyasasinda sogumaya isaret eden istihdam verileriyle giiclenen faiz indirim Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

beklentilerinden destek bulan S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq risk hassasiyeti yiiksek
hisseler énciiliigiinde giinii sirastyla %0,2 ve %0,5 yiikselisle tamamladi. Sektérel detayda, ihml .
artis kaydeden S&P 500°de teknoloji (%+0,67) ve sanayi (%+0,21) endeks isti getiri sunarken,
iletisim (%-0,32), zorunlu tiketim (%-0,17), enerji (%-0,15) ve sadlk (%-0,11) sektérlerindeki Ol g . . .

satislar risk alma istahinin Persembe glini agiklanacak ABD enflasyon verisi dncesinde genis Turklye Uluslararasi Hizmet Ticareti - -

nceki Beklenti

Veriler (Bugiin)

tabana yayilmadigina isaret ediyor. Gegtigimiz iki hafta boyunca Ukrayna ve Fransa kaynakli Istatistikleri (2024)
belirsizliklerin fiyatlandigi Avrupa’da Eurostoxx-600 diin tepki alislariyla %0,5 yiikseldi. Fransa’da ABD NEIB Kiicii i
lglk Isletmeler
diin yapilan giiven oylamasinda yeterli destegi bulamayan Basbakan Frangois Bayrou hiikiimeti L A ¢ § N 100,3 100,5
diiserken, Cumhurbaskani Macron’un yeni basbakan atamasi bekleniyor. Kredi derecelendirme Iy'mserhk Endeksi (agUStOS)
kurulusu Fitch’in 12 Eyliil'deki Fransa degerlendirmesi yakindan takip edilecek. Avrupa vadeli
islemler piyasasi yeni giinde negatif agilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah €in ve Yatirnrmar Takvimi igin t|kla1 /in

maliye bakaninin gérevden alindigi Endonezya haricinde alicili gériinim hakim. Faiz tarafinda,
isgticii piyasasinda belirgin sogumaya isaret eden istihdam verileri sonrasinda Fed’den yil sonuna . Devlet Tahvili Getirileri
kadar beklenen faiz indirim miktari diin 3 baz puan (bp) artisla 72 bp’ye yiikselirken, yil sonuna
kadar yapilacak 3 toplanti igin 25’er baz puanlik faiz indirimlerine atfedilen olasiliklar tim (%) 08/09 05/09 2024
vadelerde yiikselmeye devam etti. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 3 bp azalisla %4,04’e, 2 yillik

getiri ise 2 bp azalsla son 1 yilin en disiik seviyesi olan %3,49°a geriledi. Faiz indirim TLREF 42,68 42,83 48,80
beklentilerinden etkilenen Dolar endeksi (DXY) ilk islem giiniinde %0,3’liik disisle 97,5’ TR 10 yilik 33,10 32,65 29,04
gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,'4 deg“er.lenerek 1,1?6’ya ylikseldi. Hafta sonu ya{)llan OPEC+ ABD 10 yillik 4,04 4,07 4,57
toplantisi sonrasi Brent petrol aktif vadeli kontrati diin %0,8 artisla 66,05/bbl’e yiikselse de 9

aylik ortalamasi olan 70,15/bbl ortalamasinin altinda kalmaya devam ediyor. Faiz indirim Almanya 10 yillik 2,64 2,66 2,36
beklentilerindeki ve biiyiime endiselerindeki artisla giivenli liman ilgisinin arttigi dénemde altin . . N

fiyati diin de %1,4 yiikselerek 36365/ons ile rekor tazeledi. " 3 Doviz Kurlari ve Kripto

® ABD’de New York Fed agustos ayi Tiiketici Beklenti Anketi’ne gére, hanehalkinin enflasyon 08/09  Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

beklentileri kisa vadede yiikselirken, orta ve uzun vadede degismedi. Bir yillik enflasyon $/TL 41,2371 0,0 0,3 16,6
beklentileri 0,1 puan artigla %3,2'ye yiikseldi. Ug yillik (%3,0) ve bes yillik (%2,9) enflasyon €/TL 48,5574 0,4 0,8 32,5
bekllentllen _|_se“sa't'J|t ka‘ld|. Me'dyan kgrju} fiyati artig bek|?ntl|e'l"l u'guncu ayda da %3,9 ile €/$ 1,1763 04 04 13,6

sabit kaldi. Onimuzdeki 12 ay iginde isini kaybetme olasiligina iliskin ortalama beklenti 0,1
puan artisla %14,5’e ylkseldi; serinin 12 aylk ortalamasi olan %14,0'in tzerinde. $/Yen 147,50 0,0 0,2 6,2
GBP/$ 1,3545 0,3 0,0 8,2

® Almanya’da sanayi iiretimi yilin Uglincii geyregine olumlu bir baslangi¢ yapti. Mevsim ve

takvim etkisinden arindiriimis olarak temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %1,3 artis gosterdi.
Bitcoin 111.987 0,6 2,9 19,5

ikinci geyrekte tretim daralma gostermisti. Mayis-Temmuz déneminde iretim énceki lc aya
gore ise %0,1 geriledi. Takvim etkilerinden arindiriimis olarak ise tretim yillik %1,5 artt.
Temmuzda aylik Uretim artisinda sektorel bazda makine ve techizat imalati 6ne gikarken, . Hisse Senedi Endeksleri
otomotiv ve sektorleri de Uretim artisina olumlu katkida bulundu. Buna karsilik, enerji

tretiminde digls gérildi. Mal gruplar bazinda ise; sermaye mallari Giretimi %3,0, tiketim 08/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
mallari Uretimi %2,1 ve ara mallar dretimi %0,8 artti. BIST-100 10.449 22,6 7,4 6,3
® Almanya’da mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis olarak ihracat temmuzda aylik bazda S&P 500 6.495 02 05 104
%0,6, ithalat %0,1 azaldi. Boylece dis ticaret fazlasi 15,4 milyar €dan 14,7 milyar €ya FTSE-100 9.221 01 03 12,8
geriledi. AB Ulkelerine yapilan ihracat %2,5, bu ulkelerden yapilan ithalat ise %1,1 artti. AB DAX 23.807 0,9 -1,0 19,6
disinda ulkelere yapilan ihracat %4,5, ithalat ise %1,3 azaldi. ABD’ye yapilan ihracat son dort sMI 12.313 05 11 6.1
aydir azaliyor; temmuzda aylik azalis %7,9 oldu. o ’ ! ! !
Nikkei 225 43.644 1,5 34 9,4
® Euro Bolgesi Sentix Yatinma Giiven Endeksinde bozulma gorildu. Endeks 5,5 puan dususle MSCI EM 1.282 0,5 1,2 19,2
-9,2'ye geriledi (beklenti: -2,0). Hem mevcut durum hem de gelecek beklentileri belirgin R
sekilde kotilesti. Almanya ekonomik endeks 9,4 puan duslsle -22,1 puana geriledi $angay 3.827 04 13 14,2
Bovespa 141.792 -0,6 0,4 17,9

® VYurt iginde iSO Tiirkiye ihracat iklim Endeksi dig talep kosullarinda iyilesmenin devam X )
ettigine isaret etti. Endeks, agustosta 0,6 puan artigla 51,9 ile Mayis 2024’ten bu yana en . Emtia Flyatlarl
yuksek seviyede gerceklesti. Ana ihracat pazarlarimizdan Almanya’da ekonomik aktivite tst

Uste Gguincu ay sinirl, diger tlkelerde ve ABD’de daha giiglii daha guiglii biyiime kaydedildi. 08/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 66,0 0,8 -3,1 -11,5
® Hazine diin gergeklestirdigi 9 ay vadeli hazine bonosu ihalesinde ROT dahil toplam 67,0 Altin ($/ons) 3.636 14 46 394

milyar TL borglandi. 9 ay vadeli Hazine bonosu ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %40,51
seviyesinde gerceklesti. Hazine ayrica 80,07 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli TLREFK'ye Gram Altin (TL) ~ 4.816,7 14 49 61,6
endeksli kira sertifikasi ihrag etti. Hazine bugiin 2 yil ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil Bakir ($/libre) 449,1 0,2 -0,6 11,5
ihaleleri dizenleyecek.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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