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Günlük Bülten 26 Aralık 2025

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları ve Kripto

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)

25/12 Günlük (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Brent ($/varil) 62,2 0,0 4,0 -16,6

Altın ($/ons) 4.479 0,0 3,4 72,0

Gram Altın (TL) 6.176,4 0,0 3,7 107,2

Bakır ($/libre) 549,9 0,0 2,5 36,6

(%) 25/12 24/12 2024

TLREF 37,81 37,78 48,80

TR 10 yıllık 29,91 29,93 29,04

ABD 10 yıllık 4,13 4,13 4,57

Almanya 10 yıllık 2,86 2,86 2,36

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

Türkiye Sektörel Enflasyon 
Beklentileri (aralık, %)

- -

Altın ve gümüş rekor serisine devam ediyor

● Reel Kesim Güven Endeksi (m.a) aralıkta 0,5 puan arttı; 103,7.
● Kapasite Kullanım Oranı (m.a.) ise sınırlı artışla %74,2 değerini aldı.
● Hizmet ve perakende güven endeksi artarken, inşaat endeksi azaldı.

Başta ABD ve Avrupa olmak üzere öncü borsaların tatil olduğu günde, altın
ve gümüş rekor serisine devam etti. Bugün itibarıyla ABD ve bazı Avrupa
endeksleri normal işlemlere dönecek. S&P ve Nasdaq’ın bu sabahki vadeli
işlemlerinde yatay görünüm hakim. Asya piyasalarında ise yeni günde alıcılı
seyir takip ediliyor. Öncü endekslerden Japonya’da Nikkei 225 %0,83 ve
Güney Kore’de KOSPI %0,30 yukarda işlem görüyor. Kısa vadeli tahvil
getirilerindeki son iki haftalık düşüşle zayıflayan Dolar Endeksi (DXY) bu
sabah 97,96 ile son ikin ayın en düşük seviyelerinde işlem görürken,
Euro/Dolar paritesi 1,178’de yatay seyrediyor. Doların zayıfladığı ve
Venezuela ile Nijerya kaynaklı jeopolitik gelişmelerin gündemdeki yerini
koruduğu dönemde altın, bu sabah 4507$/ons’a yükselerek rekor tazeledi.
Diğer değerli metallerden gümüş ise ilk kez 75$/ons seviyesini aştı.

● Yurt içinde Reel Kesim Güven Endeksi mevsimsellikten arındırılmış
(m.a) olarak artış eğilimini sürdürdü. Endeks aralıkta 0,5 puan daha arttı
ve 103,7 ile Kasım 2023’ten bu yana en yüksek seviyeye ulaştı. Böylece
endeks tarihsel ortalamasının da üzere çıkarak imalat sanayinde
iyileşmeye işaret etti. Gelecek 3 aya ilişkin üretim hacmi ve istihdam ile
genel gidişata ilişkin beklentilerdeki iyileşme RKGE’deki artışta etkili
olurken, ihracat hacmi ve yatırım harcamalarına ilişkin beklentilerde ise
bozulma görüldü. Çeyreksel bazda bakıldığında manşet endeks bir
önceki çeyreğin 2,9 puan üzerinde gerçekleşti.

● İnşaat sektörü hariç tüm sektörlerde güven endeksleri aralık ayında da
arttı. Bununla birlikte endeksler tarihsel ortalamalarının altında kalmaya
devam etti. Hizmet sektörü güven endeksinde son iki ayda toplam artış
1,6 puan olurken, marttan bu yana en yüksek seviyede gerçekleşti.
Perakende sektöründe de güven endeksi son beş ayda toplam 7,5 puan
artarak şubat ayından bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. İnşaat
sektörü güveni ise kasım ayındaki artışın ardından aralıkta 0,5 puan
geriledi.

● Kapasite Kullanım Oranı (m.a.) ise aralık ayında da 0,1 puanlık sınırlı
artışla %74,2 olurken, 2024 yılı ortalamasının 2,0 puan, tarihsel
ortalamasının ise 2,1 puan altında kalarak üretimde zayıf seyrin yılın son
çeyreğinde de devam ettiğine işaret etti.

● TCMB brüt rezervleri 19 Aralık haftasında 1,5 milyar $ artışla 192,3
milyar $’a (altın: 112,9 milyar $, FX: 79,4 milyar $) ulaştı. Net
uluslararası rezervler ilgili haftada 0,8 milyar $ arttı; 80,3 milyar $ oldu.
Yerel piyasalara (hisse+DİBS kesin alım) ilgili haftada toplam 557 milyon
$ giriş gerçekleşti. Hisse senedine 354 milyon $, DİBS’e (kesin alım) ise
203 milyon $ giriş oldu. Yurt içi piyasalarda 5 yıllık CDS’ler 206 bp
seviyesinde işlem görüyor.

● Yurt içinde bugün aralık ayı Sektörel Enflasyon Beklentileri
yayınlanacak. Kasım raporunda 12 ay sonrası yıllık enflasyon
beklentileri, piyasa katılımcıları için %23,49, reel sektör için %35,70,
hanehalkı için ise %52,24 seviyesinde gerçekleşmişti.

25/12 Günlük (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

$/TL 42,8788 0,1 0,3 21,3

€/TL 50,5441 -0,1 0,7 37,9

€/$ 1,1784 0,0 0,5 13,8

$/Yen 155,83 -0,1 0,2 -0,9

GBP/$ 1,3521 0,1 1,0 8,0

Bitcoin    87.845    0,2 2,6 -6,3
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

25/12 Günlük (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

BIST-100 11.336 -0,03 0,01 15,3

S&P 500 6.932 0,0 2,3 17,9

FTSE-100 9.871 0,0 0,3 20,8

DAX 24.340 0,0 0,6 22,3

SMI 13.243 0,0 0,8 14,2

Nikkei 225 50.408 0,1 2,9 26,4

MSCI EM 1.392 0,0 2,5 29,4

Şangay 3.960 0,5 2,1 18,1

Bovespa 160.456 0,0 1,6 33,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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S&P 500= 6.932 50 Günlük Ort= 6.785 200 Günlük Ort= 6.261
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 29,91
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ABD 10 Yıllık Getiri= 4,15 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,86
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,5 Dolar Endeksi DXY= 98,0 (sağ)

6214,8
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Gram Altın (TL)= 6215 50 Günlük Ort= 5683

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)

205

5 Yıllık Ortalama= 
418
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Çağlar Yüncüler - Müdür 

Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapıcı                                                                                   Sercan Pişkin

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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