'Y Gilinliik Biilten
Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin *
42,8098 50,2353 1,1721 11.335 5945,1

Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD TUFE verisi sonrasi giiglii seyrediyor
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
[ ]

ECB faiz oranlarini sabit birakti, 2026 enflasyon, biyime tahminini yukari yonli giincelledi.
®  BoE beklentilere paralel politika faizini 25 bp indirerek %3,75’e gekti. 40 1
® ABD'de TUFE yillik kasimda %2,7 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.

Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD TUFE verisi ve BoJ’un 30 yil aranin ardinda ilk kez faiz artirmasi gibi 25 4
onemli gelismelerden giclenerek gikarken, tahvil getirileri zayiflama egilimine devam etti. MSCI Diinya 1,5
Endeksi Asya piyasalarindaki negatif kapanislara karsilik ABD ve Avrupa borsalarindaki guigli yikselislerle
diin %0,7 degerlendi. ABD’de endeksler beklenin altinda gelen TUFE verisi, uzun yillardir Cin ile iliskilerde 1,0 4 0,9
gerilim konusu olan TikTok ABD operasyonlarinin satigi konusunda anlagiimasi ve analistlerin tahminleri 0.3 0,2

Uzerinde gelir beklentisi agiklayan Micron Technology (%+10,12) gibi gelismelerden destek bularak r r r )
Carsamba glinkl diistsleri biyik dlgtide telafi etti. S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,79 ve %1,38 deger -0,5 -
kazandig giinde risk hassasiyeti ylksek olan teknoloji (%+1,41), iletisim (%+1,48) ve zorunlu olmayan Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
tuketim (%+1,78) surukleyici olurken, sanayi (%+0,64), saglk (%+0,08) ve zorunlu tiketim (%-0,68)

endeks alti getiri sundu. ECB’nin Ug temel politika faizini enflasyonun hedefe olan yakinligini gézeterek R "
piyasa beklentileri dogrultusunda sabit tuttugu Avrupa’da Eurostoxx-600 %0,96 deger kazanarak tim . Verller (BUgun)
zamanlarin en yiksek seviyesine ulasti. Yukseliste tim yil oldugu gibi din de %1,2 yikselen bankacilik

sektéri belirleyici olurken, ABD verisinin agiklanmasi ardindan teknoloji hisselerinde yasanan %1,7'lik TUrkiye Tiketici Gliven Endeksi 850 B

ralli ile savunma hisselerinin %2,5 yiikselmesi de ana endeksin rekor tazelemesine katki sundu. Bu arada (m.a., arallk) U

ABD Bagkani Trump, hafta sonu Miami’de yapilmasi planlanan Rusya-Ukrayna goriismesi 6ncesinde Kiev .

tarafina anlasma konusunda hizli hareket etmesi cagrisinda bulundu. Avrupa vadeli islemler piyasasi ABD Mich. Unv. Tiiketici Gliven 533 535
i ginde bolge borsal k tislariyla basl bilecegine isaret ediyor. Asya tarafind H i ’ ’

yeni giinde bolge borsalarinin kar satislariyla baslangic yapabilecegine isaret ediyor. Asya tarafinda Endeksi (arallk, flnal)

Japonya bu sabah 1995 yilindan bu yana ilk kez faiz artirdi. BoJ kisa vadeli faiz oranini oybirligiyle
%0,50'den %0,75" yikseltirken, karar metninde Japon ekonomisinin limli bir toparlanma sergiledigi,
isglict piyasasinin siki kaldigi ve sirket karlarinin genel olarak yiksek seviyelerde seyrettigi belirtildi. Yatirimci Takvimi igin t|kla31|n
Karar sonrasinda beklentiyi daha once satin alan Japonya borsasi Nikkei 225 genel kiresel risk
istahindaki artigla uyumlu olarak %1,16 yiikselirken, Cin (Sangay: %+0,45), Giiney Kore (KOSPI: %-1,46) . Devlet Tahvili Getirileri
ve Hong Kong (Hang Seng: %-0,43) gibi diger 6nci borsalarda da alicili seyir hakim. Faizler tarafinda, diin

aciklanan TUFE verilerinin beklentilerin bariz sekilde altinda kalmasi sonrasi tahvil getirilerinde disuse ve o,

Fed’in nisan ayindan daha erken bir zamanda faiz indirimine gitme beklentilerinde artisa neden olsa da (A) 18/12 17/12 2024
tepkinin dalga boyundan piyasalarin ekim ayindaki kapanma sonrasi veri kalitesinde bozulma riskini de TLREF 37,71 37,73 48,80
dikkate aldigi anlasiliyor. Bu bakimdan aralik ayi verisi ana egilime dair daha net bir goriiniim sunacak TR 10 yillik 30,47 30,52 29,04
olmakla birlikte, 6zellikle sahin tarafta kutuplasan Fed yetkililerinin mevcut veriye dair degerlendirmeleri

de olumlu fiyatlamalarinin strdtrdlebilirliginde belirleyici olacak. Piyasalarin nisan ayina atfettigi olasilik ABD 10 yilik 4,12 4,15 4,57
bu sabah 5 puanlik artigla %95’e yikselirken, 2026’nin tamaminda iki faiz indirimi fiyatlanmaya devam Almanya 10 yillik 2,85 2,86 2,36

ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan (bp) disusle %4,12’ye, 2 yillik getiri ise 2 bp disusle
%3,46'ya geriledi. Dolar Endeksi (DXY) %0,1 deger kazanarak 98,43’e yikselirken, Euro/dolar paritesi

%0,2 zayiflayarak 1,172’ye geriledi. Dini %0,1 kayipla tamamlayan altin ise bu sabah kar satislarinin .
devamiyla 4319S$/ons’a seviyesinde iglem gériiyor.

Doviz Kurlan ve Kripto

18/12  Giinluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® ABD’de kasim verisine gore manset TUFE yillik artisi %2,7 ile beklentilerin (%3,1) ve eyliil $/TL 42,7397 0,1 0,3 20,9
verisinin (%3,0) altinda kaldi. Ekim ayinda veri yayinlanmamisti. Bu nedenle sadece yillik veri €/TL 50,2019 0,1 0,2 37,0
agiklandi. Gida ve enerji harig olarak ise yillik artis %2,6 oldu (eylul: %3,0). Mevsimsellikten
arindirilmis olarak, gida ve enerji harig endeks, kasim ayinda sona eren 2 aylik donemde %0,2 artti. /s 1,1722 0.2 01 13,2
iki aylik dénemde barinma endeksi %0,2, enerji endeksi %1,1 ve gida endeksi ise %0,1 arti gésterdi. $/Yen 155,55 -0,1 0,0 -1,0
Ayni donemde artis gosteren diger endeksler arasinda ev esyalari ve isletme, iletisim ve kisisel GBP/$ 1,3381 0,0 -0,1 6,9
bakim yer aliyor.

® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulan 13 Aralik’ta sona eren haftada bir 6nceki haftaya gore 13 Bitcoin 85.583 -0,4 -7,9 -8,7

bin azaligla 224 bin kisi olarak gergeklesti (beklenti: 225 bin). Dort haftalik ortalama 500 kisi artisla
217.500’e yukseldi. Diger yandan, devam eden basvurular 6 Aralik haftasinda 67 bin artisla 1,90

milyon seviyesinde gergeklesti. @ LIS Senedi Endeksleri
® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit birakti. 18/12 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Manset enflasyona (ortalama) dair tahminler; 2025 igin %2,1’de sabit kaldi. 2026 igin %1,7’den BIST-100 11.335 04 0,9 15,3

%1,9'a yukari yonli, 2027 igin ise %1,9'dan %1,8’e asagl yonlu revize edildi. 2028’de ortalama

enflasyonun %2,0 olacagi tahmin ediliyor. Enerji ve gida hari¢ enflasyon tahmini (ortalama) 2025 S&P 500 6.775 08 -18 15,2
icin %2,4’te sabit kalirken, 2026 igin %1,9'dan %2,2’ye, 2027 i¢in %1,8’den %1,9’a giincellendi. FTSE-100 9.838 0,6 1,4 20,4
Enflasyonun 2026 yili igin yukari yonlu revize edilmesinin temel olarak hizmet enflasyonun daha DAX 24.200 10 04 215
yavas diismesinin beklenmesinden kaynaklandigi belirtildi. Ekonomik biytimenin 6zellikle ig talebin : ! ! ’

etkisiyle eyll projeksiyonundan daha gtilti olmasi bekleniyor; ekonominin 2025 yilinda %1,4 (eyliil: SMmi 13.136 08 18 13,2
%1,2) buytiyecegi tahmin ediliyor. 2026 icin biiyime tahmini %1,0’den %1,2’'ye, 2027 igin ise Nikkei 225 49.002 -1,0 -2,3 22,8
%1,3'ten %1,4’e revize edildi. Uygun para politikasi durusunu belirlemek icin veriye dayal ve MSCl EM 1.358 01 13 263

toplantidan toplantiya bir yaklasim izleneceginin alti gizildi. Ozellikle faiz orani kararinin, gelen

ekonomik ve finansal veriler 1siginda enflasyon gériinimiine ve onu cevreleyen risklere iliskin Sangay 3.876 0,2 0,1 15,7
degerlendirmelere dayanacag belirtildi.

Bovespa 157.923 0,4 -0,8 313

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan indirerek

%3,75’e gekti. 5 Uye indirim yoninde, 4 lye ise faizlerin sabit tutulmasi yéninde oy kulland. . Emtia Fiyatlarl

Enflasyonun %2'lik hedefin tzerinde olmakla birlikte, yakin vadede hedefe dogru daha hizli bir

sekilde digmesi bekleniyor. Metinde, enflasyondan kaynaklanan risklerin azaldigini ancak zayif 18/12 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
talepten kaynaklanan risklerin strdGgtnt belirtildi. Brent ($/varil) 59,8 0,2 2,4 -19,9

®  VYurt iginde kisa vadeli dis borg stoku ekimde aylik sinirli azaligla 165,7 milyar $ olarak gergeklesti. Altin ($/ons) 4.333 0,1 12 64,8
Bankalar kaynakli kisa vadeli dig borg stoku 0,5 milyar $ azalarak 64,7 milyar $, diger sektériin ise Gram Altin (TL) 5.954,4 0,1 1,5 99,7

0,6 milyar $ artigla 73,4 milyar $ oldu. Vadesine 1 yil veya daha az kalan vadeye goére kisa vadeli dig
borg stoku ekim ayinda 226,0 milyar $ olarak gergeklesti. Yurt icinde bugiin aralik ay tiketici giiven
endeksi verisi yayinlanacak.

Bakir ($/libre) 536,7 0,1 -1,1 33,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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