'Y Giinliik Biilten 3 Ekim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin *
41,6731 48,8577 1,1717 11.083 5159,3
Yurt icinde bugiin enflasyon verisi takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
e TUFE'nin eyliilde aylik bazda %2,6 artacagini tahmin ediyoruz a5
® Ticaret Bakanligi’'nin gegici verilerine gére dis agik 6,9 milyar $ oldu 3.2
® Euro Bolgesi'nde issizlik orani (m.a.) agustosta %6,3 olarak gergeklesti 30
1,5 - 0,7
ABD’de Beyaz Saray, Demokratlar tzerindeki hikiimet kapanmasini sona erdirme 0.3
baskisini artirmaya calisirken, Baskan Trump bitce direktori Russell Vought ile 00
yapacagi toplanti dncesinde "binlerce" federal istihdami azaltmayi degerlendiriyor. a5 1
Kapanmanin uzun siirmesinin Fed kararlarinda yol agabilecegi karisiklik her ne kadar e
. . . . . .. . -3,0 - -2,
piyasalar nezdinde dikkatle takip edilse de bu hafta agiklanan ADP o6zel sektor Dolar/TL Euro/TL ram Altin BIST-100

istihdam verisi sonrasinda piyasalar ekim toplantisina iliskin faiz indirimine kesin

goziyle bakiyor. MSCI diinya endeksi ve gelismekte olan iilkeler endeksi din ' N "
sirastyla %0,1 ve %1,1 yikselerek risk istahindaki artisin genele yayildigina isaret etti. L_JJ Veriler (Bugiin)
S&P 500 ve Nasdaq endeksleri ise teknoloji hisselerinin glglu katkisi ve faiz indirimi Turkiye TUFE (eyll, yillik %

Onceki Beklenti

umutlarinin giigclenmesiyle sirasiyla %0,1 ve %0,4 degerlenerek rekor kapaniglar ) 32,95 32,4
yapti. Sektorel detayda, teknoloji (%+0,49), iletisim (%+0,26) ve sanayi (%+0,24) g3

endeks (st getiriler sunarken, Nasdaq’ta yiiksek betali biiylime hisselerindeki giiglii Euro Bolgesi Hizmet Sektérii PMI

L - . L . 51,4 51,4
yukselisler 6n plana ¢ikti. Avrupa tarafinda, kuresel risk istahindan olumlu (eylul, final)

etkilenerek diin %0,5 yiikselen Eurostoxx-600 bu sabah vadeli islemler piyasasinin
ima ettigi pozitif agilisla tim zamanlarin en yuksek haftalik kapanisina hazirlaniyor.
Asya piyasalarinda ise buglinki islemlerde, yeni Basbakani belirleyecek iktidar
partisinin i¢ secimi dncesinde %1,62 yukarda islem goren Japonya borsasi Nikkei 225 @ EoY3V (= @ B V2l RClxal a1 (=) a1
haricinde hafif kar realizasyonlari goriliyor. Faiz tarafinda, normal sartlarda

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

piyasalar tzerinde etki olusturmasini bekledigimiz ABD tarim digi istihdam verisi (%) 02/10 01/10 2024
bugiin hiikiimet kapanmasi nedeniyle agiklanamayacak. Ote yandan piyasa TLREF 40,24 40,17 48,80
fiyatlamalarinda zayif gelen ADP istihdam verisi ile birlikte Fed’den ekim ve aralik TR 10 yillik 30,87 31,22 29,04
kararlarina dair beklentilerde kisa vadeli bozulma olmasa da kapanma siresinin ABD 10 yillik 408 410 457

uzamasl durumunda Fed yetkililerinden gelebilecek belirsizlik mesajlari 6ntimuzdeki
gunlerde fiyatlamalar tizerinde etkili olabilir. Bu sabah itibariyla, piyasalar ekim
ayinda 25 baz puanlik (bp) faiz indirimine kesin goziiyle bakiyor. Yil sonuna kadar ®
beklenen birikimli faiz indirim miktari ise 47 bp seviyesinde korunuyor. 10 yillik ABD

Almanya 10 yilhik 2,70 2,71 2,36

Doviz Kurlan ve Kripto

tahvil getirisi diin 2 bp dususle %4,08'e gerilerken, 2 yillik getiri %3,54te sabit kaldi. 02/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Dolar Endeksi (DXY) %0,1 glglenerek 97,8’e yikseldi. Euro/dolar paritesi ise bu $/TL 41,6111 0,2 0,3 17,7
sabah 1,173 seviyesinde islem goériiyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati (64,55/bbl) €/TL 48,8037 0,0 0,7 33,2
OPEC+a yonelik Uretim planlama Igeklentileriyle bu haftaki birikimli kayiplarini €/$ 1,1715 01 0,4 13,1
diinkli kapanisa gore %8,6’ya tasidi. Onceki 1 haftada rekor kapanis serisi olusturan $/Yen 14726 01 17 6,3
altin fiyati ise diin kar satiglariyla %0,2 deger kaybederek 3857$/ons’a geriledi. GBP/$ 13440 03 0,7 74

® Euro Bolgesi'nde issizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak agustosta
%6,3 olarak gerceklesti (temmuz: %6,2). issizlik oranlari ispanya'da azalirken, Bitcoin 120.711 2,7 10,5 28,8
italya ve Hollanda'da artti. Diger ilkelerde ise sabit kald.

[ J Hisse Senedi Endeksleri
® Yurt iginde Ticaret Bakanhg’nin agikladig gegici verilere goére, eylil ayinda
ihracat yillik bazda %3,0 artigla 22,6 milyar S, ithalat ise yillik bazda %8,8 artisla

02/10 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

29,5 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Béylece eyliil ayi dis ticaret acigi bir dnceki BIST-100 11.083 -12 2,6 12,7
yila gére 1,7 milyar $ artarak 6,9 milyar $ oldu. Dis ticaret acigi yihn ilk dokuz S&P 500 6.715 01 1,7 14,2
ayinda 67,0 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli olarak 87,6 milyar $’dan 89,3 FTSE-100 9.428 -0,2 2,3 15,4
milyar $’a yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére aylk dis aciktaki DAX 24.423 1,3 3,8 22,7
bozulmada enerji haric ithalattaki gliclenme belirleyici oldu. Bunun haricinde sMI 12.427 0,5 46 71
|hra§at taraflndak.l 'ya}/as.l.ama da d|§ 'den.gedek| bozulmaya katki yapti. (Makro: Nikkei 225 44.937 09 18 12,6

Dis ticaret dengesi liciincu ceyrekte iyilesti)
MSCI EM 1.368 1,1 1,8 27,2
® TCMB, Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi ile Turk lirasi (TRY)-BAE dirhemi Sangay 3.883 0,0 08 15,8
(AED) ikili para takasi (swap) anlasmasi imzaladiklarini duyurdu. Swap Bovespa 143.950 11 -0,9 19,7

anlagmasinin nominal tutari karsilikli olarak 198 milyar TRY ve 18 milyar AED
olarak belirlendi. TCMB, bu anlasmanin yani sira, biri sinir &tesi islemlerde yerel @ JIuleE] Fiyatlari
para birimlerinin (TRY-AED) kullanimini tesvik etmeye yonelik, digeri de 6deme
ve mesajlagsma sistemlerinin birbirine baglanmasini amaglayan iki mutabakat

02/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

zapti imzaladiklarini agikladi. BEEna) i 19 T Al
Altin ($/ons) 3.857 -0,2 2,9 46,9
® Yurt icinde bugiin eyliil ayi enflasyon verileri aciklanacak. Tiiketici enflasyonu Gram Altin (TL)  5.159,7 0,0 3,2 73,1
agustosta aylk %2,04, yillik %33,0 artmisti. TUFE’nin eyliilde aylik bazda %2,6 Bakir ($/libre) 495,0 1,4 53 22,9
artacagini, yillik artisin %32,4 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz.
Tahminimiz Gizerinde bir miktar yukari yénli risk oldugunu da degerlendiriyoruz. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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