
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın
41,4707 48,7551 1,1742 11.367 4986,3

Günlük Bülten 25 Eylül 2025

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları ve Kripto

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)

24/09 Günlük (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Brent ($/varil) 69,3 2,5 2,0 -7,1

Altın ($/ons) 3.736 -0,7 2,1 42,5

Gram Altın (TL) 4.972,3 -0,6 2,5 66,8

Bakır ($/libre) 475,3 3,7 4,0 18,0

(%) 24/09 23/09 2024

TLREF 40,36 40,22 48,80

TR 10 yıllık 31,62 31,58 29,04

ABD 10 yıllık 4,15 4,11 4,57

Almanya 10 yıllık 2,75 2,75 2,36

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

ABD GSYH (2Ç25, yıllıklandırılmış % 
değişim, üçüncü)

3,3 3,3

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları (20 
Eylül haftası, bin kişi)

231 233

Powell’ın yüksek değerleme uyarısı ABD borsalarını baskılıyor

● Yurt içinde reel kesim güven endeksi (m.a) eylülde aylık 0,2 puan arttı; 100,8
● Kapasite Kullanım Oranı (m.a.) eylülde aylık 0,2 puan artarak %73,8 oldu
● Perakende, inşaat güven endeksi artarken, hizmet endeksi sınırlı geriledi

Başkan Powell’ın Salı günü «hisse senetlerinde değerlemelerin yüksek olduğu»
yönündeki uyarısının ardından S&P 500 ve teknoloji borsası Nasdaq defansif
sektörlerdeki kısmi alımlara rağmen teknoloji hisselerindeki kar realizasyonu
eşliğinde %0,3 gerileyerek kayıplarını ikinci güne taşıdı. Avrupa’da, ABD Başkanı
Trump’ın NATO ülkelerine Ukrayna’ya daha aktif destek çağrısı ve özellikle
Ukrayna’nın işgal edilen topraklarını geri alabileceği açıklamasıyla Avrupalı savunma
hisselerindeki %1,5’lik yükseldi. Öten yandan jeopolitik risk algısının diğer
sektörlerde oluşturduğu satış baskısının daha ağır basmasıyla son 7 aylık dönemde
getiri sunamayan Eurostoxx-600 dün de %0,2 geriledi. Avrupa vadeli işlemleri yeni
günde yatay açılışa işaret ediyor. Bu hafta ABD ve AB borsalarında pozitif ayrışan
Asya piyasalarında ise Güney Kore, Endonezya ve Filipinler haricinde alıcılı görünüm
hakim. Son 7 yılın en yıkıcı tayfununu yaşayan Hong Kong borsası ilk işlem gününde
%11,2 yükselen otomobil üreticisi Chery’nin halka arzından destek bularak bugün de
pozitif seyrine devam ediyor. Faizler tarafında, yıl sonuna kadar 1,25 puanlık faiz
indirimi beklediğini açıklayan Fed Yönetim Kurulunun yeni üyesi Miran haricinde
başta Başkan Powell olmak üzere diğer üyelerden gelen «temkinli» mesajlarla
piyasaların ekim ayı için atfettiği faiz indirim olasılığı %92’de, yıl sonuna birikimli
indirim beklentisi ise 43 baz puanda (bp) dengelenmiş durumda. 10 yıllık ABD tahvil
getirisi dün 4 bp artışla %4,15’e, 2 yıllık getiri 2 bp artışla %3,60’a yükseldi. Tahvil
getirilerindeki yükselişe paralel olarak Dolar Endeksi (DXY) %0,6 güçlenerek 97,9’a
yükselirken, Euro/dolar paritesi ise %0,7 değer kaybederek 1,174 ile eylül ayı
ortalamasına geriledi. Liderlerin Birleşmiş Milletler’deki Rusya-Ukrayna ve Ortadoğu
odaklı şahin tondaki konuşmaların ardından yükselişe geçen Brent petrol aktif vadeli
kontratı dün %1,5’lik artışla 69,3$/bbl’e yükseldi. Altın fiyatı ise kar satışlarıyla %0,7
gerileyerek bu sabah 3737$/ons seviyesinde işlem görüyor.

● ABD’de MBA haftalık konut kredisi başvuruları 19 Eylül ile biten haftada
yavaşlama gösterdi ve %0,6 ile ılımlı arttı. 30 yıl vadeli mortgage ortalama faizi 5
baz puan düşerken %6,34 ile yaklaşık son bir yılın en düşük seviyesine geriledi.
Başvurular bir yıl öncesine göre %31,1 daha yüksek gerçekleşti.

● ABD’de yeni konut satışları ağustosta aylık %20,5 ile beklentilerin üzerinde güçlü
artış gösterdi (beklenti: %-0,3). Satışlar yıllıklandırılmış olarak 800 bin adet olarak
gerçekleşti; Ocak 2022’den bu yana en yüksek seviye. Bir yıl öncesine göre yeni
konut satışları %15,4 arttı. Yeni konutların medyan fiyatı bir önceki yıla göre
yaklaşık %2 yükseldi. Aylık artışta mortgage oranlarında görülen düşüş etkili
olurken, düşük satın alınabilirlik ve artan ekonomik belirsizlik konut satışları
üzerinde baskı oluşturmaya devam ediyor.

● Almanya’da IFO İş Dünyası İklim Endeksi eylülde aylık 1,2 puan azalarak 87,7’ye
geriledi. İmalat sektörlerinde şirketler mevcut durumlarını biraz daha kötü olarak
değerlendirdi. Hizmet sektöründe iş ortamı belirgin şekilde bozuldu. Beklentiler
şubat ayından bu yana en düşük seviyesine geriledi.

● Yurt içinde reel kesim güven endeksi (RKGE) mevsimsellikten arındırılmış (m.a)
olarak son iki aydır eşik seviye üzerinde; endeks eylülde aylık 0,2 puan ile sınırlı
artarak 100,8 değerini aldı. Bununla birlikte endeks halen tarihsel ortalamasının
altındaki seyrini sürdürdü. Hizmet sektörü güven endeksi aylık bazda sınırlı
geriledi. Perakende sektörü güven endeksi son iki aydır artış gösteriyor; endeks
mayıstan bu yana en yüksek seviyesinde gerçekleşti. İnşaat sektörü güven
endeksi ise eylülde 3,1 puan arttı. Hizmet, perakende ve inşaat sektörü güven
endeksleri tarihsel ortalamalarının altında kalmaya devam etti.

● Kapasite Kullanım Oranı (KKO) (m.a.) art arda üç aylık düşüşün ardından eylülde
aylık 0,2 puan artarak %73,8 değerini aldı. KKO, tarihsel ortalamasının ise 2,5
puan altında kalarak imalat sanayi ana eğilimindeki zayıflığın sürdüğüne işaret
etti. Mal grupları bazında ise ara malları dışında tüm mal gruplarında KKO
geriledi.

24/09 Günlük (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

$/TL 41,4403 0,1 0,4 17,2

€/TL 48,6826 -0,6 -0,2 32,9

€/$ 1,1738 -0,7 -0,6 13,4

$/Yen 148,90 0,9 1,3 -5,3

GBP/$ 1,3447 -0,6 -1,3 7,4

Bitcoin  113.571    1,4 -1,8 21,2
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

24/09 Günlük (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

BIST-100 11.367 0,3 1,8 15,6

S&P 500 6.638 -0,3 0,6 12,9

FTSE-100 9.250 0,3 0,5 13,2

DAX 23.667 0,2 1,3 18,9

SMI 11.979 -1,0 -0,2 3,3

Nikkei 225 45.630 0,3 1,9 14,4

MSCI EM 1.352 0,4 0,3 25,7

Şangay 3.854 0,8 -0,6 15,0

Bovespa 146.492 0,0 0,6 21,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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S&P 500= 6.638 50 Günlük Ort= 6.446 200 Günlük Ort= 6.010
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Dolar/TL= 41,47 50 Günlük Ort= 40,95 200 Günlük Ort= 38,46
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 31,62
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ABD 10 Yıllık Getiri= 4,14 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,75
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 45,9 Dolar Endeksi DXY= 97,8 (sağ)

4986,3
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Gram Altın (TL)= 4986 50 Günlük Ort= 4564

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)

260

5 Yıllık Ortalama= 
428
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Çağlar Yüncüler - Müdür 
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