Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
41,4707 ¢ 48,7551 m

Powell’in yiiksek degerleme uyarisi ABD borsalarini baskiliyor

EUR/USD
1,1742

® Yurtiginde reel kesim gtiven endeksi (m.a) eylulde aylk 0,2 puan artti; 100,8
® Kapasite Kullanim Orani (m.a.) eylilde aylik 0,2 puan artarak %73,8 oldu
® Perakende, ingaat gliven endeksi artarken, hizmet endeksi sinirh geriledi

Bagkan Powell'in Sali glini «hisse senetlerinde degerlemelerin yiksek oldugu»
yonlndeki uyarisinin ardindan S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq defansif
sektorlerdeki kismi alimlara ragmen teknoloji hisselerindeki kar realizasyonu
esliginde %0,3 gerileyerek kayiplarini ikinci giine tasidi. Avrupa’da, ABD Baskani
Trump’in  NATO (Ulkelerine Ukrayna’ya daha aktif destek cagrisi ve ozellikle
Ukrayna’nin isgal edilen topraklarini geri alabilecegi agiklamasiyla Avrupali savunma
hisselerindeki %1,5'lik yiikseldi. Oten yandan jeopolitik risk algisinin diger
sektorlerde olusturdugu satis baskisinin daha agir basmasiyla son 7 aylik dénemde
getiri sunamayan Eurostoxx-600 diin de %0,2 geriledi. Avrupa vadeli islemleri yeni
ginde yatay agilisa isaret ediyor. Bu hafta ABD ve AB borsalarinda pozitif ayrisan
Asya piyasalarinda ise Giiney Kore, Endonezya ve Filipinler haricinde alicili gériniim
hakim. Son 7 yilin en yikici tayfununu yasayan Hong Kong borsasi ilk islem gliniinde
%11,2 ylkselen otomobil reticisi Chery’nin halka arzindan destek bularak bugtin de
pozitif seyrine devam ediyor. Faizler tarafinda, yil sonuna kadar 1,25 puanlik faiz
indirimi bekledigini aciklayan Fed Yonetim Kurulunun yeni lyesi Miran haricinde
basta Baskan Powell olmak Uzere diger Uyelerden gelen «temkinli» mesajlarla
piyasalarin ekim ayi igin atfettigi faiz indirim olasiligi %92’de, yil sonuna birikimli
indirim beklentisi ise 43 baz puanda (bp) dengelenmis durumda. 10 yillik ABD tahvil
getirisi diin 4 bp artisla %4,15’e, 2 yillik getiri 2 bp artigla %3,60’a yukseldi. Tahvil
getirilerindeki yukselise paralel olarak Dolar Endeksi (DXY) %0,6 gtliclenerek 97,9'a
yukselirken, Euro/dolar paritesi ise %0,7 deger kaybederek 1,174 ile eylul ayi
ortalamasina geriledi. Liderlerin Birlesmis Milletler’'deki Rusya-Ukrayna ve Ortadogu
odakli sahin tondaki konusmalarin ardindan yikselise gegcen Brent petrol aktif vadeli
kontrati diin %1,5’lik artisla 69,3$/bbl’e yiikseldi. Altin fiyati ise kar satiglariyla %0,7
gerileyerek bu sabah 3737S$/ons seviyesinde islem gériyor.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari 19 Eylil ile biten haftada
yavaslama gosterdi ve %0,6 ile iIhmh artti. 30 yil vadeli mortgage ortalama faizi 5
baz puan duserken %6,34 ile yaklasik son bir yilin en dusiik seviyesine geriledi.
Basvurular bir yil dncesine gore %31,1 daha ylksek gergeklesti.

ABD’de yeni konut satislari agustosta aylik %20,5 ile beklentilerin tzerinde gugli
artis gosterdi (beklenti: %-0,3). Satislar yilliklandirilmis olarak 800 bin adet olarak
gergeklesti; Ocak 2022’den bu yana en yiiksek seviye. Bir yil 6ncesine gore yeni
konut satiglari %15,4 artti. Yeni konutlarin medyan fiyati bir 6nceki yila gore
yaklasik %2 yukseldi. Aylik artista mortgage oranlarinda gorilen dusts etkili
olurken, dustik satin alinabilirlik ve artan ekonomik belirsizlik konut satiglar
Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor.

Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi eyliilde aylik 1,2 puan azalarak 87,7’ye
geriledi. imalat sektérlerinde sirketler mevcut durumlarini biraz daha kétii olarak
degerlendirdi. Hizmet sektoriinde is ortami belirgin sekilde bozuldu. Beklentiler
subat ayindan bu yana en dislk seviyesine geriledi.

Yurt icinde reel kesim giiven endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindiriimis (m.a)
olarak son iki aydir esik seviye tzerinde; endeks eyliilde aylik 0,2 puan ile sinirh
artarak 100,8 degerini aldi. Bununla birlikte endeks halen tarihsel ortalamasinin
altindaki seyrini surdirdi. Hizmet sektori gliven endeksi aylik bazda sinirli
geriledi. Perakende sektorti giiven endeksi son iki aydir artis gosteriyor; endeks
mayistan bu yana en yiiksek seviyesinde gerceklesti. insaat sektérii giiven
endeksi ise eylilde 3,1 puan artti. Hizmet, perakende ve insaat sektort gliven
endeksleri tarihsel ortalamalarinin altinda kalmaya devam etti.

Kapasite Kullanim Orani (KKO) (m.a.) art arda g aylhk dustistin ardindan eylilde
aylik 0,2 puan artarak %73,8 degerini aldi. KKO, tarihsel ortalamasinin ise 2,5
puan altinda kalarak imalat sanayi ana egilimindeki zayifligin srdiigiine isaret
etti. Mal gruplar bazinda ise ara mallari diginda tim mal gruplarinda KKO
geriledi.
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LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 24/09 23/09 2024
TLREF 40,36 40,22 48,80
TR 10 yilhk 31,62 31,58 29,04
ABD 10 yillik 4,15 4,11 4,57
Almanya 10 yilhik 2,75 2,75 2,36

Doviz Kurlan ve Kripto
24/09 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 41,4403 0,1 0,4 17,2
€/TL 48,6826 -0,6 -0,2 32,9
€/$ 1,1738 -0,7 -0,6 13,4
$/Yen 148,90 0,9 1,3 -5,3
GBP/$ 1,3447 -0,6 -1,3 7,4
Bitcoin 113.571 1,4 -1,8 21,2
Hisse Senedi Endeksleri
24/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 11.367 0,3 1,8 15,6
S&P 500 6.638 -0,3 0,6 12,9
FTSE-100 9.250 0,3 0,5 13,2
DAX 23.667 0,2 1,3 18,9
SMI 11.979 -1,0 -0,2 3,3
Nikkei 225 45.630 0,3 1,9 14,4
MSCI EM 1.352 0,4 0,3 25,7
Sangay 3.854 0,8 -0,6 15,0
Bovespa 146.492 0,0 0,6 21,8

Emtia Fiyatlar

24/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 69,3 2,5 2,0 -71
Altin ($/ons) 3.736 -0,7 2,1 42,5
Gram Altin (TL) 4.972,3 -0,6 2,5 66,8
Bakir ($/libre) 475,3 3,7 4,0 18,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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