Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD
41,1692 48,0749 1,1654

Altin giiglenen faiz indirim beklentisiyle rekor seviyeye ulasti

®  Yurtiginde agustosta aylik enflasyon %2,04 ile beklentilerin tizerinde kaldi
® Ticaret Bakanligi gegici verilerine gére dis ticaret agustosta 4,2 milyar $ agik verdi
® ABD’de bugtin ISM hizmet sektorii endeksi ve ADP istihdam verileri agiklanacak

MSCI diinya endeksi diin ABD ve Japonya borsalarindaki tepki yiikselislerinin destegiyle %0,4
degerlenirken, Asya piyasalarinda karisik gériiniimiin hakim oldugu giinde gelismekte olan iilkeler
endeksi %0,1’lik zayif yiikselis kaydetti. Genel anlamda zayif gelen istihdam verileri ve faiz indirim
beklentilerindeki artis ABD borsalarinda risk hassasiyeti yiiksek hisselere alim getirse de sirasiyla
%1,0 ve %0,5 deder kazanan S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq’da yiikselisler belli hisse ve
sektorlerde yogunlasti. ABD’de federal mahkemenin Google’a yénelik agilan antitrést davasinda
sirketin Chrome tarayicisini satmasina gerek olmadigina hiikmetmesiyle Alphabet %9 deger kazandi.
Bdylelikle sektérel bazda, Google’in da icinde yer aldidi iletisim hizmetleri (%+3,77) ile teknoloji
(%+0,82) endekslerindeki yiikselisler én plana ¢ikarken, enerji (%-2,30), sanayi (%-0,48), saglik (%-
0,41) ve finans (%-0,16) endekslerindeki diistisler risk istahinin genele yayilmadigini gésteriyor. Yarin
agiklanacak tarim digi istihdam verisi ABD borsalarindaki yiikselisin devam igin kritik 6neme sahip.
Jeopolitik cephede Ukrayna, giindemdeki yerini koruyor. Avrupa (lkeleri Paris’te siiren gériismelerde
Ukrayna’ya uzun vadeli givenlik garantileri saglamaya ¢alissa da ABD’nin bu planlardaki roliine
iliskin belirsizlik siiriiyor. Son dénemde, jeopolitik ve siyasi belirsizliklere hassas hareket eden
Avrupa’da Eurostoxx-600 diin teknoloji (%+1,0) ve savunma (%+1,3) onciiliigiinde %0,7 yiikseldi.
Ancak Rusya-Ukrayna hattindaki sicak ¢atismalar devam ederken diplomatik zeminde ilerlemelerin
zayif kalmasi Avrupa borsalari iizerinde kisa vadeli baski olusturmaya devam ediyor. Yeni giinde
Avrupa vadeli islemleri sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah Cin ve
Hong Kong haricinde alicili gériiniim hakim. Faiz cephesinde, istihdam piyasasindaki zayif gériiniime
isaret eden JOLTS agik is pozisyonlari verisi ve Fed Guvernéri Waller'in Fed'in faiz indirimine
baslamasinin gerektigini ve éniimiizdeki aylarda birden fazla faiz indirimi olacagini gordigiini
soylemesinin ardindan Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari 3 bps artisla 58bps’e
ylikselirken, eyliil ayinda 25bps’lik indirim igin atfedilen olasilik bu sabah itibariyla %100 seviyesinde
fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 4bps azalisla %4,22°ye, 2 yillik getiri 2bps azalisla
%3,62’ye geriledi. Dolar endeksi (DXY) %0,3 zayiflayarak 98,1 seviyesine ¢ekilirken, Euro/dolar
paritesi %0,2’lik artisla 1,166°ya yiikseldi. Hafta sonu yapilacak OPEC+ toplantisi dncesinde, diin
%2,2 gerileyen Brent petrol aktif vadeli kontrati bu sabah da %0,5 diisiisle 67,35/bbl seviyesinde
islem gértyor. Givenli liman arayisinin hakim oldugu giinde altin fiyati ise %0,7 degerlenerek
35595/ons ile rekor seviyeye yiikseldi.

® ABD’de fabrika siparisleri haziranda aylik %4,8 disus gostermesinin ardindan temmuzda %1,3
azalarak 603,6 milyar $’a geriledi. Ulasim harig tutuldugunda, siparisler haziran ayinda %0,4,
temmuz ayinda ise %0,6 artis gosterdi. Dayanikli mal siparisleri temmuzda 6ncti veriye paralel
%2,8 azaldi. Tagimacilik harig tutuldugunda, yeni siparisler %1,0 artis gosterdi.

® ABD’de JOLTS acik is pozisyonlan temmuzda aylik 176 bin dustsle 7,18 milyon seviyesinde
gerceklesti. ise alim orani %3,3’te sabit kaldi. istifa ve isten cikarma oranlar sirasiyla %2 ve
%1,1'de sabit kaldi. MBA haftalik konut kredisi bagvurulari son tg haftadir disus gosteriyor; 29
Agustos ile biten haftada %1,2 geriledi. 30 yil vadeli mortgage ortalama faizi 5 baz puan dustsle
%6,64'e geriledi. ABD’de bugiin ADP istihdam, nihai S&P Global hizmet PMI, ISM hizmet sektor
endeksi ve dis denge verileri agiklanacak.

® Euro Bolgesi'nde agustos ayi hizmet sektortit PMI't 50,5 ile 6ncl verinin hafif altinda kaldi
(6ncu: 50,7, temmuz: 51,0). Yeni ihracat siparislerinde ¢ ayin en hizli duslisint goruldu.
istihdam artisi agustos ayinda da devam etti, Sirketlerin &niimiizdeki 12 ayda faaliyetlerin
artmasini bekledikleri belirtiliyor. Hizmet sektoriinde enflasyonist baskilar artti. Girdi maliyetleri
enflasyonu tg ayin en yuksek seviyesine yiikselirken, tcretler mart ayindan bu yana en hizh
artigini kaydetti.

®  Euro Bolgesi'nde UFE aylik bazda son iki aydir artis gosteriyor; haziranda aylik artis %0,8 iken
temmuzda %0,4 oldu. Enerji fiyatlari son iki aydir artis gosteriyor; temmuzda aylik artis %1,5
oldu. Enerji hari¢ toplam sanayi fiyatlari ise sabit kaldi. Ulke bazinda, aylik UFE Almanya’da
%0,1 azalirken, ispanya’da %0,8, Fransa’da %0,4 artti.

®  Yurt iginde tuketici enflasyonu aylik %2,04, yilik %33,0 ile piyasa beklentilerinin iistiinde
kaldi. Temmuz ayindaki tek seferlik etkilerin (=0,9 puan) ortadan kalkmasina ragmen gida
enflasyonundaki bozulma enflasyondaki iyilesmeyi engelledi. Cekirdek gostergelerin yillik
enflasyonlari da geriledi. B endeksi yillik enflasyonu 1,1 puan gerileyerek %32,7, C endeksi yillik
enflasyonu ise 1,7 puan azalisla %33,0 olarak gerceklesti. Yi-UFE agustos ayinda aylik %2,48
artti. Boylece yillik tretici enflasyonu %24,2’den %25,2’ye yukseldi. (Makro: Guglu biuyime ve
enflasyondaki katilik faiz indirim adimlarini sinirlayacak gértnuyor)

® Ticaret Bakanligr'nin agikladigi gegici verilere gore, agustos ayinda ihracat yillik bazda %0,9
azalisla 21,8 milyar S, ithalat ise yillik %3,9 disisle 26,0 milyar $ seviyesinde gergeklesti.
Bdylece agustos ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yila gére 0,8 milyar $ azaligla 4,2 milyar $
oldu. Dis ticaret agigl yilin ilk sekiz ayinda 60,1 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli olarak 88,3
milyar $’dan 87,5 milyar $’a geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig (m.a.) verilere
gore dis ticaret dengesinde son iki aydir 6nemli iyilesme goriliyor; dis agik Ekim 2021’den bu
yana en dustik degerini aldi. (Makro: Dis ticaret aciginda agustosta belirgin iyilesme) Yurt iginde
bugiin ise TCMB agustos ay! reel efektif déviz kuru, TUIK mevsimsellikten arindirilmig TUFE
verilerini agiklayacak.
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
20250904_Gunluk_Bulten--.pptm
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10301
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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