Gunliik Biilten 22 Agustos 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
41,0121 47,5488 1,1586 11.314 4388,6

Fed Baskani Powell’in Jackson Hole’da verecegi mesajlar takip edilecek

[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde tiketici gliven endeksi agustosta aylik 0,7 puan artigla 84,3’e yikseldi 5,0

® Euro Bolgesi'nde imalat PMI'1 agustosta oncli veriye gore 0,7 puan artti; 50,5 &5
® ABD’de imalat PMI'1 agustosta aylik 3,5 puan artigla 53,3’e ylkseldi 40 1

3,0 |
Kiiresel piyasalarda risk istahi Jackson Hole éncesinde gerilemeye devam ederken, Cleveland 20 |
Fed Baskani Hammack’in verdigi sahin mesajlar ve gigli gelen ABD PMI verisi sonrasinda ’
tahvil getirileri ve dolar endeksi yiikseldi. Araliksiz dért giindiir gerilemekte olan MSCI diinya 1,0 03 0,5
endeksi diin de ABD borsalarinda devam eden diizeltme siireci énciiliiginde %0,4 deger 0,0 i i i .
kaybederek bu haftaki diisiisiinii %1’e tasidi. Gelismekte olan piyasalar endeksi ise Asya -0,1
piyasalarindaki sinirli pozitif kapanisin destegiyle diin %0,1 yiikseldi. ABD’de hafta genelinde L0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

riskli varhklardan defansif varliklara gegis g6riniimiiniin hakim oldugu S&P 500 diin
sektérlerin geneline yayilan kayiplarla %0,4 geriledi. Haftalik bazda bakildiginda, risk istahina :
duyarli teknoloji (%-3,61) ve iletisim hizmetleri (%-2,22) endeksleri gerilerken, saglik (%+2,28) @ A (Bugiin)
ve temel tiiketim (%+0,75) endeksleri 6n plana ¢ikti. Teknoloji borsasi Nasdaq’da (%-0,3)

Jackson Hole éncesinde  risk istahindaki azalisa bagl olarak genis tabanli diizeltme Tarkiye Yabanci Turist Girigleri 15
hareketine diin de devam etti. Borsalardaki haftalik kapanista bugiin Fed Baskani Powell’in (temmuz, yilhk % degisim) ’
Jackson Hole’da (TSi 17:00) verecedi mesajlar belirleyici olacak. Avrupa tarafinda hafta

boyunca Rusya-Ukrayna hattindaki kalici baris gérismeleriyle yiikselis ivmesi yakalayan Almanya GSYH (ZCZS’ m.a.,
Eurostoxx-600 diin yatay kapanis yaparak son 5 ayin zirvesindeki yerini korudu. Yeni giinde ceyreksel % degisim, final)
Avrupa vadeli islemleri sinirli negatif agilisa isaret ederken, Asya piyasalarinda Japonya ve
Hindistan haricinde alicili gériinim hakim. Faiz cephesinde, Cleveland Fed Baskani
Hammack’in «yarin bir toplanti yapilsa faiz indirimini desteklemezdim» seklindeki sahin ¢ikist
ve faaliyete dair olumlu sinyaller veren PMI verisi sonrasinda Fed’den yil sonuna kadar @@ Ny = M E=1a )1 RET= gl (=]
beklenen faiz indirim miktari 49bps’e, eyliil ayinda 25bps’lik indirim igin atfedilen olasilik ise

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

%74’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik ABD tahvil getirileri diin 4bps artisla sirasiyla %4,33 ve (%) 21/08 20/08 2024
%3,79’a yiikseldi. Faiz getirilerindeki artisa bagh olarak Dolar endeksi (DXY) %0,4 gli¢lenerek TLREF 42,77 42,77 48,80
98,6’ya yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,4’liik disiisle 1,161’e geriledi. Brent petrol aktif

vadeli kontrati diin %1,2 artarak son 2 haftanin en yiiksek seviyesi olan 67,75/bbl’e yiikseldi. TR 10 yillik 31,35 31,35 29,04
Altin fiyati ise %0,3’lik diisiisle 3339S/ons’a gerileyerek yilin ikinci yarisinda olusturdugu dar ABD 10 yilhk 4,33 4,29 4,57
bantta kalmaya devam ediyor. Almanya 10 yillik 2,76 2,72 2,36

® Euro Bolgesi’nde imalat sanayinde toparlanma devam etti. imalat PMI'i agustos ayinda .

Doviz Kurlari ve Kripto
oncl veriye gore 0,7 puan artisla 50,5’e yukseldi; boylece endeks esik seviyenin lzerinde P

ve son 38 ayin en yiikseginde gergeklesti. Hizmet PMI ise 0,3 puan azaligla 50,7 degerini 21/08  Giinliikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
aldi. Bunun netices_‘ind‘e Bilesik PMI 50,9‘9-51,-1’e Y(Jkseld_i.. U_l_'etinl imalat sektoriinde $/TL 40,9375 0,0 03 15,8
artmaya devam etti. Hizmet sektoriindeki ticari faaliyetler Ust Uste U ay artti, ancak bu

.. - - AP . €/TL 47,5780 -0,3 -0,1 29,9
artis temmuz ayina gore daha dislk gergeklesti. Agustos ayinda yeni siparisler yeniden
buyimeye gecerek 14 ayhk dusus egilimini sona erdirdi. Enflasyonist baskilar agustos €/$ 1,1606 -04 -04 121
ayinda artti ve hem girdi maliyetleri hem de cikti fiyatlari temmuz ayina gére daha hizli $/Yen 148,37 0,7 0,4 -5,6
artti. GBP/$ 1,3412 -0,3 -0,9 72

® ABD’de Bilesik PMI agustosta oncli veriye gore sekiz ayin en yiiksek seviyesinde
gergeklesti; endeks 55,1->55,4’e yiikseldi. imalat sanayinde ivmelenme goriildii ve Bitcoin 112.421 -17 -4,7 20,0
endeks aylk 3,5 puan artisla 53,3 degerini aldi; Mayis 2022’den bu yana en yiiksek
seviye. Hizmet sektériinde olumlu seyir siirdii (55,7>55,4). Tarifeler, agustos ayinda . Hisse Senedi Endeksleri
maliyet artislarinin ana nedeni olarak belirtildi. Hizmet sektori giiven endeksi temmuz

ayindaki diisiisiin ardindan kismen toparlandi, ancak mayis ve haziran aylarinda goriilen 21/08  Gunliikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
seviyelerin altinda kalmaya devam etti. BIST-100 11.314 1,6 4,5 15,1
S&P 500 6.370 -0,4 -1,5 8,3

® ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulan 16 Agustos’ta biten haftada bir 6nceki haftaya

gore 11 bin kisi artisla 235 bin olarak gergeklesti (beklenti: 225 bin). D6rt haftalk GISEZ100 2302 02 &5 =3
ortalama 4500 kisi artisla 226.250’ye yUkseldi. Diger yandan devam eden basvurular 9 DAX 24.293 01 -03 22,0
Agustos haftasinda 30 bin artigla 1,97 milyon olarak gergeklesti. ABD Conference Board SMI 12.242 -0,3 2,0 5,5
Oncii Gostergeler Endeksi (LEI) hazirandaki aylik %0,3 distsiin ardindan temmuzda Nikkei 225 42.610 06 01 6,8
%0,1 dafalt}h. 10 gosterggdeq tglinde zaylflama gorAuIAdl{. TL'J'ke'F.lalerm is kosullarina iliskin Mscl EM 1.262 01 08 17,3
beklentileri ve ISM yeni siparisler endeksi zayif seyrini strdirdu.
Sangay 3.771 0,1 2,9 12,5
® Ingiltere’de Bilesik PMI agustosta oncii veriye gére hizmet sektérii onciiliigiinde aylik Bovespa 134.511 01 14 118

1,5 puan artigla 53,0’e yiikseldi; agustostan bu yana en ylksek seviye. Hizmet endeksi
1,8 puan artarak 53,6’ya ulagirken, imalat endeksi ise 48,0>47,3’e geriledi. Yeni ig " W) Emtia Fiyatlarl
hacmi Ekim 2024'ten bu yana en hizli artisini kaydetti. Girdi maliyet enflasyonu mayis

ayindan bu yana en yuksek seviyesinde gergeklesti. 21/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
de tiik dek ik il arak i Brent ($/varil) 67,7 1,2 1,2 -9,3

® Yurtiginde tiiketici given endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak agustosta aylk 0,7
puan artisla 84,3’e vyikseldi. Endeks, Haziran 2023’ten bu yana uzun donem Altin ($/ons) 3.339 -03 01 269
ortalamasinin (2012-2019 ortalama: 89,4) altinda kalmaya devam etti. Alt endekslerden; Gram Altin (TL)  4.399,1 0,0 05 47,6
hanenin mevcut donem maddi durumu degerlendirmesi aylik bazda 1,8 puan artarken, Bakir ($/libre) 4444 0,1 -0,8 10,4
gelecek donem maddi durum beklentisi 0,8 puan ile azaligini stirdiirdii. Genel ekonomik
duruma iliskin gelecek dénem beklentilerinde azalis ivme kaybetmekle beraber devam Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
etti. Hazine diin 4,0 milyar $ tutarinda 1 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile 123
milyon $ tutarinda 1 yil vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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