'Y Giinliik Bilten 22 Eyliil 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,3952 48,6068 1,1734 11.294 4916,6

Fed karari sonrasi kiiresel risk istahi yeni haftaya temkinli iyimser bashyor .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Almanya’da UFE agustosta aylik %0,5, yillik olarak %2,2 azaldi 10,5 -

® ingiltere’de perakende satislar agustosta aylik %0,5 artt 9.0 4 8,9
® Yurtiginde net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu -343,9 milyar $ oldu ’
7,5 -
Kiresel risk istahi piyasa beklentilerini karsilayan Fed karari sonrasinda temkinli iyimser 6,0 -
seyrederken, ABD’de ekonomik faaliyete dair olumlu 6ncli gostergeler ve yikselen tahvil 4,5
getirileri dolar lehine fiyatlamayi destekliyor. MSCI diinya endeksi Cuma gtini %0,3 artisla 3,0 -
haftalik bazda %1 yukselerek rekor seviyede kapanis yapti. ABD’de Fed’in yayinladigi faiz 15 | 1,2
projeksiyonlariyla 6ntimizdeki iki toplantida indirim bekleyen piyasalari teyit etmesinden 00 0,1 0,1
destek bulan risk istahi teknoloji ve yapay zeka temali hisselerle faiz ve risk hassasiyeti . Dolar/TL ' Euro/TL ' Gram Altin ' BIST-100

ylksek olan sirketlere olan ilgiyi artirdi; kiiglk 6lgekli sirketleri temsil eden Russell 2000 bu
hafta %2,2 deger kazanarak parasal genisleme dénemi olan Agustos 2021’deki zirvesinin ’ ) "

lizerini test etti. S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq ise gectigimiz hafta sirasiyla %1,2 ve L Veriler (Bugiin)
%2,2 deger kazandi. Muhtesem 7’li grubundan Apple (%4,9), Google (%+5,7), Meta (%+3,0)

Onceki Beklenti

Turkiye Tuketici Glven Endeksi

ve Tesla’'nin (%+7,6) da icinde yer aldigi iletisim (%+3,37), teknoloji (%+2,10) ve zorunlu 843 -
olamayan tiiketim (%+1,45) endeksleri bu hafta S&P 500 (%+1,2) iizeri getirilerle 6n plana (m.a., eylll) ’

¢iktl. Avrupa’da, 6nceki haftalarda jeopolitik risklerin ve Fransa’daki siyasi belirsizliklerin Tirkiye Yabanci Turist Girisleri

golgesinde satis baskisinda kalan Eurostoxx-600 olumlu seyreden kiresel risk egiliminin ve -5,0

. o o .
teknoloji hisselerindeki %7,6'lik artisa ragmen haftayr %0,2’lik sinirli kayipla tamamladi. 9 (agustos, yillik % degisim)

Eylil'de insansiz hava araglariyla Polonya hava sahasini ihlal eden Rusya gegtigimiz Cuma

gilinii Estonya hava sahasini 12 dakika boyunca ihlal etti. Rus savas ucaklari italyan Hava Yatirimci Takvimi igin t|k|ay|n
Kuvvetleri'ne bagh NATO giigleri tarafindan sorunsuz sekilde engellense de Bolge’de Rusya
kaynakli jeopolitik riskler devam ediyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde yatay acilisa LI Devlet Tahvili Getirileri
isaret ediyor. Gegtigimiz hafta rekor seviyelere ulasan Japonya borsasi Nikkei 225 bu sabah

%1,34 yukarda islem goriirken, Asya piyasalan genelinde karisik gériinim hakim. Faizler (%) 19/09 18/09 2024
tarafinda, piyasa beklentilerini karsilayan Fed haftasinin ardindan bu sabah itibariyla piyasa TLREF 40,07 40,13 48,80
nezdinde ekim ayinda 25 baz puan (bp) faiz indirimine atfedilen olasilik %92 iken, yil sonuna TR 10 yillik 31,60 31,61 29,04

kadarki birikimli faiz indirim beklentisi, Fed projeksiyonlari ile uyumlu sekilde, 45 bp
seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi gecen hafta 6 bp artisla %4,13’e, 2 yillik ABD 10 yillik 413 4,10 4,57
getiri 2 bp artigla %3,57’ye yiikseldi. Hafta iginde faiz indirim beklentilerinden etkilenerek Almanya 10 yilik 2,75 2,72 2,36
son 3,5 yilin en disuk seviyesine gerileyen Dolar endeksi (DXY), Fed karari sonrasinda tahvil
getirilerindeki artis énciiligiinde %0,7 degerlenerek 97,6'ya yiikselse de haftalik bazda %0,1 @@ JOLAVirA (T ETARN (o1 Lo}
ile sinirl yukseldi. Euro/dolar paritesi ise %0,1 giiclenerek 1,175 seviyesi ile eylil ayi
ortalamasina yakin seyrediyor. Rusya ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler ile zayif kiiresel

19/09 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

talep faktérleri arasinda dengelenen Brent petrol aktif vadeli kontrati 675/bbl ile haftalik $/TL 41,3840 0,2 0,1 171
bazda %0,5 geriledi. Fed’den beklenen faiz indirim fiyatlamalariyla ay basindan bu yana €/TL 48,6411 -0,3 0,1 32,8
rekor kapanislar yapan altin fiyati ise haftalik %1,2 artigla 36855/ons seviyesine yukselirken, €/$ 1,1746 -0,4 0,1 13,4
bu sabah itibariyla 36855/ons ile yeni rekor seviyeye ulasti. $/Yen 147,95 0,0 0,2 5,9

GBP/$ 1,3472 -0,6 -0,6 7,6

® Almanya’da UFE agustosta aylik %0,5 ile beklentilerin (%-0,1) iizerinde azaldi. Yillik
bazda ise %2,2 geriledi. Enerji fiyatlarindaki dists, Uretici fiyatlarinin yillik bazda
gerilemesinde etkili oldu. Enerji fiyatlari yilhk %8,5 azaldi. Enerji fiyatlari harig Bitcoin 115.406 -0,4 -0,4 23,1
tutuldugunda, tretici fiyatlari aylik bazda %0,2 azalirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%0,8 arttl. Mal gruplari bazinda bakildiginda; sermaye mallari fiyatlar yillik %1,8, ®
dayaniksiz tiiketim mallarinin fiyatlari %3,3, dayanikh tiiketim mallarinin fiyatlari %1,7

Hisse Senedi Endeksleri

artti. Buna kargin ara mal fiyatlari %1,0 geriledi. 19/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

o . L y BIST-100 11.294 2,2 8,9 14,9
® Ingiltere’de perakende satiglar son ii¢ aydir art arda artis gosteriyor. Satislar agustos

ayinda bir dnceki aya gére %0,5 artis gosterdi (beklenti: %0,4). Agustos ayina kadar olan S&P 500 6.664 05 12 133

¢ aylk dénemde satiglar %0,1 diistii. Agustos ayindaki artis, gida disi magazalarin FTSE-100 9.217 -01 -0,7 12,8

satiglarindaki artistan kaynaklandi. Gida satiglari aylik bazda %0,5 artti. Buna karsin, DAX 23.639 -0,1 -0,2 18,7

otomotiv yakiti satislari temmuz ayinda %0,9 artisin ardindan aylik bazda %2 dusts SMI 12.110 05 07 44

gosterdi. Nikkei225  45.046 0,6 06 12,9
® Yurt diginda bu hafta ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de imalat ve hizmet sektérii PMI MscCl EM 1341 04 11 24,7

eylil ayr 6ncii verileri ile ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari Sangay 3.820 -0,3 41,3 14,0

enflasyonu (PCE) verileri 6ne gikan veriler arasinda yer aliyor.

Bovespa 145.865 0,3 2,5 21,3

® Yurt icinde Tiirkiye’nin net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu haziran ayinda -335,0 ®
milyar $ iken temmuzda -343,9 milyar $ olarak gergeklesti. Yurt disi varliklari, aylik

Emtia Fiyatlar

bazda 15,1 milyar $ artigla 378,4 milyar S, yiikumlulukleri ise 24 milyar $ artisla 722,3 19/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
milyar $ oldu. Brent ($/varil) 66,7 11 -05 -10,7

® Yurt iginde bugiin eylul ayi tiketici giiven endeksi ile agustos ayi yabanci turist Altin ($/ons) 3.685 11 12 40,9
girigleri verileri agiklanacak. Tiiketici Gliven Endeksi mevsimsellikten arindiriimig olarak Gram Altin (TL)  4.897,5 1,2 12 64,3
agustosta aylik 0,7 puan artigla 84,3’e yiikselmisti. Bununla birlikte Haziran 2023’ten bu Bakir ($/libre) 456,9 0,6 -04 13,5
yana uzun dénem ortalamasinin (2012-2019 ortalama: 89,4) altinda seyrediyor. Bu
hafta ayrica Carsamba giinii reel kesim ve sektérel giiven endeksleri ile kapasite Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

kullanim orani verileri yayinlanacak. AKBAN K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler

S&P 500

———— S&P 500= 6.664

BIST-100 (bin)

~——— BIST-100

eeeeee 50 GUnlik Ort

eeeee 200 Gunlik Ort

«ee+ee 50 Giinliik Ort= 6.422

««e«2 200 Giinliik Ort= 6.000

14.000 7.200
12.000 6.600
6.000
10.000 5.400
2.000 4.800
4.200
6.000 3.600
4.000 3.000
2.400
2.000
1.800
O+ 777 T T T T T T T T T T T T T T T 1200 b
n W W K~ N 0 0 O O O O = = N on o< < wn
4823558322333 JRTTIIELEL R R R R IR
5352525252535 253525885 R AN A d I I A ARANSNRITIIFT A &R
© 0 0 0o 0o oo o0 oo oo oo oo oo O HO 4000040000 +0H00O0O0-dO0O0 o o
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL=41,40 ««««=«50 Giinliik Ort= 40,88 «««««+ 200 Giinliik Ort= 38,36 ~—Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,0 ~ ——Dolar Endeksi DXY=97,8 (sag)
45,00 - 100 - - 1150
41,40
40,00 - 110,0
35,00 - 105,0
30,00 L 100,0
25,00 | 50
20,00
- 90,0
15,00
- 850
10,00
5,00 - 80,0
000 & W+ T 750
! n mnm oV O NNO®OWONWO O O O O d N N mMmmMmMSST < 1 !
S 23358822k Jagge didgddgdogddgegeagdaaeagaaaaq
Sgdsgsadsadsgsgdsgsagsasgas 5882883803885 0823838858038¢85
O O O O O OO OO0 O o oo oo oo o o o o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 - Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 31,60 60 . ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,14 —— Almanya 10 Yillik Getiri= 2,75
46,00 -| 50
40,00 - 4,0 4,14
34,00 - 31,6 3,0 2,75
28,00 - 2,0 4
o | » 7% M
16,00 - 0,0 T T T T T B
10,00 10 7
4,00 -Z,O;Awml\l\wwmc\oOHﬁNNmmqwmm
L8855 8822778833338 S dgdsdsdgdegegesergsgdyggesgedg
SSSSsSsSsSsSIsSssSsssssas 5555555858555 8588528¢8
S 5 8 5 85 0 o0 o8 oo o5 o o o6 s o5 8 o ©O O O O O OO O OO oo o o o o o o o o o
Gram Altin (TL)
5 Yillik CDS (baz puan)
6000 - e Gram Altin (TL)= 4917 «eeee50 Glnliik Ort= 4522 1000
900
5000 -|
800
4000 - 700
600
3000 -|
500
i 400
2000 0 5 Yillik Ortalama=
429
, 21
1000 200
0 e P ———r———————— 100
n © O N KN 0 0 O O O O d =4 N N o I T oW
A4 4 4 4 4 4 4 4 488 8080880880 0 T T T T T T T T T T
fodgddddd gy ggeggxegd
5358585858585 858585885 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20 07/21 (07/22 07/23 07/24 07/25

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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