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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL 'r EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,4225 48,9202 1,1802 11.468 4987,7
Yurt disinda 6ncii PMl verileri takip edilecek ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde Tuketici Gliven Endeksi (m.a.) aylik 0,4 puan azaldi; 83,9 45 - a3
® Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksinde yillik artig %30,1’den %28,0’e geriledi ‘
®  Kiltur ve Turizm Bakanligi verisine gore, yabanci turist sayisi %2,05 artti
3,0
Dar tabanli ABD rallisi kiiresel risk istahinin ihmli seyrettigine isaret ederken, Fed 2,0
yetkililerinden gelen temkinli mesajlarla ABD tahvil getirileri ylkseliyor; altin guivenli liman
talebiyle rekor kapanislarina devam ediyor. Diin %0,4 degerlenen MSCI diinya endeksi 151
Fed karari sonrasi araliksiz yiikseligini Gglincu islem glnUlne tasiyarak yeni rekor seviyeye 0,5
ulasti. ABD endeksleri Nvidia (%+3,97) ve Apple (%+4,31) gibi az sayidaki bilyiik dlgekli oo .o ‘ ‘
teknoloji sirketleri dnctligunde yukseldi. S&P 500 %0,4’lik artigla bu yilki 28. rekorunu ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

kirarken, teknoloji borsasi Nasdag’ta (%+0,70) Nvidia’nin OpenAl ile kurdugu stratejik
ortaklik kapsaminda 100 milyar dolarlik yatirnm yapacagini agiklamasiyla yari iletkenler ve
yapay zeka baglantili hisselerde glcli alimlar gorildi. Avrupa’da, jeopolitik risklerin ve
siyasi belirsizliklerin golgesinde satig baskisinda kalan Eurostoxx-600 otomotiv (%-2,1)

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI

sektériine yonelik zayif talep kaynakli tireticilerin kar beklentilerini diisiirmesiyle diin de il énci 50,7 50,7
%0,1 geriledi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde yatay agilisa isaret ediyor. Asya (eyldl, dncd)
piyasalarinda ise bu sabah saticili goriinim hakim. Faizler tarafinda, Fed yetkililerinden ABD imalat Sanayi PMI (eyI[]I,

ol ; : m . L 53,0 52,2
gelen «temkinli» mesajlar fiyatlamalarda etkili oldu; Cleveland Fed Baskani Hammack éncii)

enflasyonun hala hedefin Uzerinde oldugunu, para politikasinin gevsetilmeden 6nce

dikkatli olunmasi gerektigini agikladi. Musalem ve Bostic gibi yetkililer de benzer sekilde L

gecen haftaki 25 baz puanlik indirimin istihdami desteklemeyi amagladigini, ancak Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
enflasyonun kontrol edilmesinin 6ncelikli oldugunu vurguladi. Diger yandan, Bagkan .
Trump tarafindan yeni atanan Stephan Miran para politikasinin mevcut durusunun daha
gevsek olmasi gerektigini ve bu yil kalan iki FOMC toplantisinda faiz oranlarinin 1,25 puan (%) 22/09 19/09 2024
daha dusurilmesi gerektigini savunuyor. Agiklamalar ardindan diin yil sonuna kadar

Devlet Tahvili Getirileri

beklenen birikimli faiz indirim miktari 45 baz puan (bp) seviyesinde sabit kalsa da, ekim ayi TLREF 40,16 40,07 48,80
faiz indirimine atfedilen olasilik %92’den %85,6’ya geriledi. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin TR 10 yilhk 31,38 31,60 29,04
2 bp artisla %4,15’e, 2 yillik getiri 3 bp artisla %3,60’a yiikseldi. Gegtigimiz hafta 3,5 yilin ABD 10 yillik 4,15 4,13 4,57
en dislk seviyesine geriledikten sonra Fed karari ardindan tahvil getirilerindeki artig Almanya 10 yillik 2,75 2,75 236

onculigiinde yiikselise gecen Dolar Endeksi (DXY) diin %0,3 deger kaybederek 97,3’e
geriledi. Euro/dolar paritesi ise %0,5 glclenerek tekrar 1,180 seviyesi ile eylil ay ®
ortalamasinin Uzerine yukseldi. Araliksiz 5 giindlr gerileyen Brent petrol aktif vadeli

Doviz Kurlan ve Kripto

kontrati bu sabah 66,25/bbl seviyesinde islem goriyor. Fed’den beklenen faiz indirim 22/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
fiytatlalr(n;;r;\gj ay-|ba$”|ldar|l bu yana rekor ;apanﬁltatr yapan altin fiyati ise diin %1,7 $/TL 41,3660 0,0 01 17,0
artara ons ile rekor kapanis yapmaya devam etti. /L 48,8592 04 05 333
® ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi temmuz ayindaki -0,28 seviyesinden €/$ 1,1803 0,5 04 14,0
agustosta -0,12'ye yiikseldi. Endeksi olusturmak igin kullanilan doért genis gosterge $/Yen 147,72 -0,2 0,2 -6,0
kategorisinden (icli temmuz ayina gére artis gosterdi, ancak Ug¢ kategori agustos GBP/$ 1,3514 0,3 -0,6 8,0
ayinda negatif katki yapti. Endeksin G¢ aylk hareketli ortalamasi temmuz ayindaki —
0,20 seviyesinden agustosta —0,18 degerini ald1. el ToTan0 22 22 204

® Yurt disinda bugiin ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de eyliil ay1 6ncii PMI verileri
yayinlanacak. Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI agustosta 50,7 ile esik seviyenin de
lizerinde gerceklesmisti; son 38 ayin en yiiksek seviyesi. imalat ve hizmet sektorii
PMI'In eylllde sirasiyla 50,7 ve 50,5 seviyelerinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.

Hisse Senedi Endeksleri

22/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

ABD’de de imalat sanayinde ivmelenme goruldi ve endeks 53,0 ile Mayis 2022’den BIST-100 11.468 15 43 16,7
bu yana en yiiksek seviyede gerceklesmisti. imalat ve hizmet sektérii PMI'in eyliilde S&P 500 6.694 0,4 1,2 13,8
sirasiyla 52,2 ve 54,0 seviyelerinde gergeklesecegi tahmin ediliyor. FTSE-100 9.227 0,1 -0,5 12,9
® Yurt icinde Tiiketici Giiven Endeksi mevsimsellikt dinlmis olarak eyliilde ayhk DAX 23:527 03 09 18,2
urt iginde Tiketici u'ven ndeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak eylulde ayh p— g 01 01 45
0,4 puan azaligsla 83,9’a geriledi. Endeks, uzun dénem ortalamasinin (2012-2019 o
ortalama: 89,4) altinda kalmaya devam etti. Alt endekslerden; hanenin mevcut Nikkei 225 45.494 10 16 14,0
dénem maddi durumu degerlendirmesi aylik bazda 2,2 puan azaldi. Gelecek dénem MSCI EM 1.344 0,2 1,1 24,9
maddi d'urum beklfe.nti.si iki ayhk d“[jsijsiJn alrdlndar\ O,Z'puan ile sinirh artti. Genel sangay 3.829 02 08 142
ekonomik duruma iliskin mevcut donem degerlendirmesi 0,3 puan artarken, gelecek
dénem beklentileri son (i¢ aydir azalis gdsteriyor. Bovespa 145.109 -0,5 11 20,6

® Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) agustosta aylik %1,32 artti. Boylece yillik artis | _JJEmtia Flyatla”
%30,1'den %28,0’e geriledi. Enerji grubunda aylik %1,23 azalig goruldd. Mal gruplari 22/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
bazinda ise ara mali, dayanikli, dayaniksiz tiiketim ve yatirnm mallarinda uretici fiyat

Brent ($/varil) 66,6 -0,2 -1,3 -10,8
artislar temmuz ayina kiyasla yavasladi.
Altin ($/ons) 3.747 1,7 1,8 42,9
®  Kiltiir ve Turizm Bakanlig verisine gore, yabanci turist sayisi agustosta yillik %2,05 Gram Altin (TL)  4.976,7 1,6 2,0 66,9
artarken, yilin ilk sekiz ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %0,9 azalarak 35,5 Bakir ($/libre) 457,3 0,1 1,8 13,6
milyon kisi oldu. Milliyet kirlhminda ilk beste yer alan ulkelere gore; agustosta
Almanya’dan gelen ziyaretgi sayisinda yillk artis %12,1, Rusya’dan gelen ziyaretgi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

sayisinda artis ise %5,5 oldu. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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