'Y Giinliik Bilten 10 Eyliil 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,2795 48,3703 1,1709 10.486 4827,3

Yurt icinde bugiin temmuz ayi sanayi iiretimi agiklanacak .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Ayrica TUIK insaat maliyet endeksi verisini yayinlayacak

® ABD’deise agustos ay UFE verjsi takip edilecek ::z | 2,9
® Cin'de yillik bazda TUFE %0,4, UFE ise %2,9 geriledi 20 |
0,9
Yarin agiklanacak ABD enflasyon verisi 6ncesinde haftanin en énemli katalizérii Fed’e yénelik L0 0,3
faiz indirim fiyatlamasi olmaya devam ederken, diin kiiresel borsalarda rekor kapanislar 00 ' ' ' '
gorildi. ABD’de diin mart sonuna kadar olan 12 aylhk dénem igin tarim disi istihdam verilerine 10 4
911 bin kisilik asagi yénde revizyon uygulanmasi piyaza nezdinde Fed’in belirgin sekilde 20 1
soguyan isglicli piyasasi karsisinda geride kalmis olabilecegi degerlendiriliyor. MSCI diinya 3,0
endeksi ABD ve Asya piyasalari énciliigiinde %0,3 dederlendi. ABD tarafinda S&P 500 ve -4,0 - -3,6
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

teknoloji borsasi Nasdaq sektérel bazda genele yayilan risk istahiyla gini %0,3 ve %0,4
ylikselislerle rekor seviyelerde tamamladi. Sektérel detayda, Google (%+2,47) ve Meta’nin -
(%+1,78) yer aldigi iletisim (%+1,64) ile saglik (%+0,60), enerji (%+0,54) ve finans (%+0,46) . Veriler (Bugﬁn)
endeks Usti getiri sunarken, diin gece tanitilan yeni Iphone 17 serisi sonrasinda Apple’daki (%-

dnceki Beklenti

1,48) gerileme kaynakh olarak teknoloji endeksi yatay kapanis yapti. Ukrayna ve Fransa Turkiye Sanayi Uretimi (temmuz,

kaynakli belirsizliklerle baskilanan Avrupa’da Eurostoxx-600 diin tepki alislariyla %0,1’lik sinirli y|II|k % degisim) 83 -
ylkselis kaydetti. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, diisen Frangois Bayrou

hiikimetinin Savunma Bakani olarak gérev yapan Sebastien Lecornu'yu basbakan olarak ABD UEE (aéustos, y|II|k % degi§im) 3,3 3,3

atadi. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni giinde glgli pozitif agilisa isaret ediyor. ABD’deki
rekor kapanislardan olumlu etkilenen Asya piyasalarinda ise bu sabah genele yayilan alicili
gérinim hakim. Faiz tarafinda, Fed’in eylil ayi faiz indirimine kesin gézle bakilirken, yil ..
sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari 67 baz puan (bp) seviyesinde bulunuyor. 10 yillik Yatirimei Takvimi 16N M‘/m
ABD tahvil getirisi diin 5 bp artisla %4,09°a, 2 yillik getiri ise 7 bp artisla %3,56’ya yiikseldi. Faiz .
indirim beklentilerinden etkilenen Dolar endeksi (DXY) diin %0,3 dederlenerek 97,8’e

yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,5’lik diisiisle 1,171’e geriledi. Brent petrol aktif vadeli

Devlet Tahvili Getirileri

0y
kontrati bu sabahki islemlerde 67,05/bbl ile 9 aylik ortalamasi olan 70,15/bbl ortalamasinin (%) 09/09 08/09 2024
altinda kalmaya devam ediyor. Faiz indirim beklentilerindeki ve biiyliime endiselerindeki artisla TLREF 42,66 42,68 48,80
haftalik bazda %4,6 yiikselen altin fiyati din %0,3 gerileyerek 36275/ons’a gerilese de bu TR 10 yillik 32,91 33,10 29,04
sabah 36355/ons ile hafta basinda ulastigi rekor seviyeye yakin seyrediyor. ABD 10 yillik 4,09 4,04 4,57
® ABD’de NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi agustosta hafif yiikseldi. Endeks aylik Almanya 10 yilhk 2,66 2,64 2,36

0,5 puan artarak 100,8’e yiikseldi ve ocak ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.
Kiiiik isletmelerin agustos ayinda karsilastiklari en biiyiik sorunlar arasinda isgiicti kalitesi @ JPLeA¥r4 Kurlari ve Kripto
ilk sirada yer alirken, onu vergiler izledi. Enflasyon ve dustik satislar da en 6nemli sorunlar
arasinda yer aldi. ABD’de bugiin agustos ayi UFE ile MBA haftalik konut kredisi basvurulari

09/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

verileri agiklanacak. $/TL 41,2609 0,1 03 16,7
€/TL 48,3505 -04 0,9 32,0
® Fransa’da sanayi lretimi, haziran ayindaki aylik %3,7'lik artisin ardindan temmuzda %1,1 €/$ 11708 05 06 131

geriledi. Bu yavaslama, ozellikle ulasim ekipmanlar imalat dretiminin dismesinden

kaynaklandi. Agustos ayina iliskin 6ncli gostergelerden imalat sanayi PMI'1 agustos ayinda $/Yen 147,41 01 -06 -6.2
48,2'den 50,4’te ylkselerek imalat sanayinde toparlanmaya isaret ediyor. Endeks esik GBP/$ 1,3528 -01 1,0 81
seviye Uzerinde gercgekleserek Ocak 2023'ten bu yana ilk kez faaliyet kosullarinda bir

iyilesme oldugunu gosterdi. Benzer egilim sanayi tretiminde de gorulebilir. Bitcoin 111.518 04 01 19,0

® Cin’de UFE son 35 aydir yillik bazda azaliyor; agustosta yillik diisiis %2,9 oldu. TUFE ise
temmuz ayinda yillik bazda %0,4 diistii. Gida ve enerji harig gekirdek TUFE’de yillik artis
%0,8’den %0,9’a yukseldi. Mal fiyatlar yillik bazda %1 duserken, hizmet fiyatlari %0,6

[ J Hisse Senedi Endeksleri

09/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

artti.
BIST-100 10.486 04 -3,6 6,7
® VYurt iginde TUIK 2024 yili uluslararasi hizmet ticareti istatistiklerini yayinladi. Buna gore S&P 500 6.513 0,3 15 10,7
hizmet ihracati 2024 yilinda yillik %11,0 artisla 117,2 milyar $, hizmet ithalati ise %12,0 FTSE-100 9.243 02 14 131
artarak 55,8 milyar $ olarak gerceklesti. Seyahat hari¢ toplam hizmet ihracati icinde AB ’ ’ ’
tlkeleri %35,8 ile en biyiik paya sahip tlke grubu oldu. Toplam hizmet ithalatindaki DAX 23.718 -04 10 181
paylari ise %42,3 oldu. sMmi 12.281 -0,3 16 5,9
Nikkei 225 43.459 -0,4 2,7 8,9
® Hazine diin gergeklestirdigi 9 ay vadeli hazine bonosu ihalesinde ROT dahil toplam 79,6 MSCI EM 1.295 10 24 204
milyar TL borgland. 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz
%41,12, 5 yil vadeli tahvil ihalesinde ise %37,63 seviyesinde gergeklesti. Sangay 3.807 -0,5 -13 13,6
Bovespa 141.618 -0,1 0,9 17,7

® Hazine ayrica diin 2025 yili dis finansman programi ¢ergevesinde ABD dolari cinsinden 10
yil vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek tizere BBVA, Deutsche Bank, Goldman Sachs ve ¢y I3 1dE} Fiyaﬂan
JP Morgan’a yetki verildigini duyurdu. Bloomberg haberine gére, eurobond ihracinda nihai

getiri %7 oldu. 09/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 66,4 0,6 -4,0 -11,1
® Yurt iginde bugiin temmuz ayl sanayi Uretimi ve insaat maliyet endeksi verileri }
aciklanacak. Sanayi Uretim Endeksi, haziran ayinda mevsim ve takvim etkilerinden Altin ($/ons) 3.627 03 26 387
arindirilmig olarak aylik bazda %0,7 artarken, takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik Gram Altin (TL) ~ 4.805,8 -0,2 2,9 61,2
artis %8,3 olmustu. Temmuz ayina iliskin 6ncii gostergelerden iktisadi Yonelim Anketi ve Bakir ($/libre) 450,1 0,2 -1,5 11,8

kapasite kullanim orani imalat sanayinde tiretim ve talepte ivme kaybinin devam ettigine
isaret ediyor. iSO imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) temmuzda 45,9 ile Ekim Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

2024'ten bu yana en disik seviyede gergeklesti. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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