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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

41,4317 48,9279 1,1802 11.332 5019,6

Fed’den gelen temkinli mesajlar risk istahini baskiliyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde reel kesim ve sektorel gliven endeksleri ile KKO agiklanacak
®  Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI eylilde éncti veriye gore 1,2 puan azaldi; 49,5 2,4
® ABD’de imalat ve hizmet PMI esik seviye Uzerinde kalmaya devam etti

Faiz indirimine gegis strecinde Fed’den gelen yon mesajlarini yakindan takip eden kiresel
piyasalarda risk istahi Bagskan Powell'in din verdigi temkinli mesajlarla baskilanirken, tahvil 0,4
getirileri geriledi, altin ise gvenli liman arayisiyla rekor tazeledi. Bagkan Powell’in Fed’in «temkinli
ve kosullara bagli» hareket edecegi mesajini veren konusmasi, son Ug ayin en yavas artisina isaret -0,0
eden PMI verisi ve buyuk Olgekli hisselerdeki kar realizasyonu bilesiminde ABD endeksleri giinii

saticili tamamladi. Onceki ¢ islem giiniinde araliksiz yiikselerek rekor tazeleyen S&P 500 ve a5 -
teknoloji borsasi Nasdaq din sirasiyla %0,6 ve %0,9 geriledi. Sektorel detayda zorunlu tiiketim Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
(%+0,36) ve saglik (%+0,24) gibi defansif gruplar yiikselirken, risk algisina duyarli zorunlu olmayan
tiketim (%-1,44), teknoloji (%-1,14) ve iletisim (%-0,52) endekslerindeki kayiplar S&P 500’deki N »
dusiise énciiliik etti. Avrupa’da, jeopolitik risklerin ve siyasi belirsizliklerin gélgesinde son 7 aylik L 1 Veriler (Bugiin)
donemde getiri sunamayan Eurostoxx-600 hafta basinda zayif talep nedeniyle ureticilerin kar

nceki Beklenti

beklentilerini diisiirmesinin ardindan satis baskisinda kalan otomotiv (%+1,8) endeksinin diin tepki Turkiye Iktisadi Yénelim Anketi ~ ~
alimlariyla yikselmesinin destegiyle giini %0,3 artigla tamamladi. ABD Bagkani Trump’in diinki (eylal)

konusmasinda NATO ulkelerinin hava sahalarini ihlal eden Rus ugaklarini diigtirmeleri gerektigi ve .

Ukrayna’nin savasta kaybettigi tiim topraklari geri alabilecegini agiklamasiyla bélgedeki jeopolitik ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari 29 7 B
tansiyon canli kalmaya devam ediyor. Avrupa vadeli igslemleri yeni giinde negatif agilisa isaret (19 Ey|(j| haftasi, % deéisim) !

ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah son 7 yilin en yikici tayfununu yasayan Hong Kong'ta

yikselis goruliirken, diger tlke borsalarinda karisik seyir hakim. Faizler tarafinda, hafta basinda L.

Bostic ve Musalem gibi yetkililerden gelen «temkinli» mesajlarla piyasalarin ekim ayina atfettigi 25 Yatirimei Takvimi IGIN M‘/m
baz puanlik (bp) faiz indirim olasihigr %92’den %85’e gekildikten sonra Bagkan Powell'in diinki .
aciklamalariyla tekrar %92’ye yukseldi. Yil sonuna kadar beklenen birikimli faiz indirim miktari ise,

bu ay yayinlanan Fed projeksiyonlari ile uyumlu sekilde, 44 bp seviyesinde seyretmeye devam

Devlet Tahvili Getirileri

ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 4 bp azalisla %4,11’e, 2 yillik getiri 2 bp azalisla %3,59'a (%) 23/09 22/09 2024
geriledi. Getiri egrisinin kisa vadeli tarafindaki distis bu sabahki islemlerde de 2 bp ile devam TLREF 40,22 40,16 48,80
ediyor. Tahvil getirilerindeki dustise paralel olarak Dolar Endeksi (DXY) diin %0,1 deger kaybederek TR 10 villik 3158 3138 2904
97,3’e geriledi. Euro/dolar paritesi ise %0,1 giiglenerek 1,182 seviyesi ile eylil ayl ortalamasinin yi ’ ’ !
Uzerine seyrediyor. Araliksiz 4 glndir gerileyen Brent petrol aktif vadeli kontrati diin liderlerin ABD 10 yilhik 4,11 4,15 4,57
Birlesmis Milletler’deki Rusya-Ukrayna ve Ortadogu odakli sahin tondaki konusmalarindan destek Almanya 10 yillik 2,75 2,75 2,36
bularak %1,6’lik artisla 67,65/bbl’e yiikseldi. Riskten kagisin hakim oldugu giinde altin fiyati ise
3764S/ons ile yeni rekor seviyede kapanig yapti. . Déviz Kurlari ve Kripto
®  Euro Bolgesi’nde imalat sanayi yeniden daralma bélgesinde. imalat PMI'1 eyliil ayinda 6ncii 23/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
veriye gore 1,2 puan azaligla 49,5’e geriledi. Hizmet PMI ise 0,9 puan artigla 51,4 degerini ald1.
Bunun neticesinde Bilesik PMI 0,2 puan artarken 51,2 ile son 16 ayin en yiiksek seviyesine 1L R0 2l 0% 77l
ulasti. imalat sektériinde tedarikgilerin teslimat siireleri st iiste dérdiincii ayda da uzadl. €/TL 48,9548 0,2 0,0 33,6
Hizmet sektoriinde istihdam yavaslarken, imalat sektoriinde isten ¢ikarmalarin hizlandi. €/$ 1,1815 0,1 -0,4 14,1
Hizmet sektoriinde maliyet enflasyonu biraz azalmakla birlikte halen ylksek seviyelerde $/Yen 147.64 01 08 61
seyrediyor. Ulke bazinda Almanya’da imalat sanayinde endeks daralma bélgesinde kalmaya
devam ederken, hizmet endeksi esik seviye Uzerinde gergeklesti. Fransa’da ise imalat GBP/$ 1200 oA 0 &l
sanayinde faaliyetler belirgin azaldi.
Bitcoin 112.017 -0,7 -4,2 19,5

® ABD’de Bilesik PMI eyliilde oncii veriye gore 1,0 puan azaligla 53,6’ya gerilemekle birlikte
genisleme bolgesinde kalmaya devam etti. imalat sanayinde endeks aylik 1,0 puan azalisla . . .
52,0 degerini aldi. Hizmet sektoriinde endeks 54,5->53,9’a geriledi. Buyiime hem imalat hem . Hisse Senedi Endeksleri
de hizmet sektorlerinde zayifladi ve bu durum her iki sektérde de istihdam artisinin
yavaslamasina neden oldu. GUmriik vergileri yine maliyetlerin keskin artisinin ana nedeni

23/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

olarak gosterilmeye devam etti. is diinyasinin gelecegeiliskin giiveninin arttigi belirtildi. BIST-100 11.332 -1,2 1,3 15,3

. S&P 500 6.657 -0,6 0,8 13,2
® Ingiltere’de Bilesik PMI eyliilde oncii veriye gore aylik 2,5 puan azaligla 51,0’e geriledi. SE-100 0.223 0.0 08 P

Hizmet endeksi 2,3 puan dislsle 51,9 degerini alirken, imalat endeksinde zayif goriinim Lok : ’ Z 0

devam etti ve endeks 0,8 puan azaligla 46,2’ye geriledi. Gelecek yil igin is faaliyetlerine iligkin DAX 23.611 0,4 1,2 18,6

beklentiler eylll ayinda lg ayin en dustk seviyesine geriledi. Eylul ayinda fiyat baskilarinin sMmI 12.103 -0,2 0,7 43

azaldigi belirtildi. I

Nikkei 225 45.494 0,0 13 14,0

® ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gére, imalat faaliyeti eyliil ayinda yeniden zayifladi. MSCI EM 1.347 0,2 0,5 25,2

Endeks.agustostéki l—7'dAen eylﬂldg -17'ye geriledi. Agustos fa\ymd.:-.z iyilesme gosteren Ug bile§e!'1 sangay 3.822 0,2 1,0 14,0

endeksi de (yeni siparigler, sevkiyat ve istihdam endeksi) eylil ayinda zayifladi ve negatif

boélgede gergeklesti. Bovespa 146.425 0,9 1,6 21,7

® Yurt iginde reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz agik pozisyonu . Emtia Fiyatlarl
temmuzda aylik 3,8 milyar $ azalarak 182,6 milyar $ seviyesinde gergeklesti. Bunda ddviz
varliklarinin aylik 3,8 milyar $ ile déviz yikiamliliklerinin (17 milyon $) (zerinde artis

23/09 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

gb6stermesi etkili oldu. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 2,2 milyar $ artarak 6,7 milyar $’a Brent ($/varil) 67,6 1,6 -1,2 -94

ylkseldi. Altin ($/ons) 3.764 05 2,0 438
® Yurt icinde bugiin eyliil ayi iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak. Ayrica reel kesim ve Gram Altin (TL) ~ 5.004,5 0,6 24 67,9

sektorel gliven endeksleri ile Kapasite Kullanim Orani agiklanacak. Reel Kesim Guven Endeksi Bakir ($/libre) 458,5 0,3 -1,0 13,9

mevsimsellikten arindiriimis olarak agustosta esik seviyenin Uzerinde gerceklesmisti.

Agustosta insaat disindaki diger sektdrlerde giiven endeksleri artmigti. Kapasite Kullanim Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

Orani Agustos 2020’den bu yana en dislik seviyeye gerilemisti. A K B A N K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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