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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

41,3168 l 48,6924 1,1778 11.000 4887,3
Kiiresel borsalarda ve altin fiyatlarinda rekor seviyeler gériilmeye devam ediyor .

[ B Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde bitce dengesi agustosta 96,7 milyar TL fazla verdi 6,0 -

® Hizmet Uretim endeksi (m.a.) temmuz ayinda aylik %0,4 azaldi so 5,3
® insaat lretim endeksi (m.a.) temmuzda aylik %1,9 artti ’

4,0

Kiresel piyasalarda risk istahi Fed faiz karari 6ncesinde glicli seyrederken, borsalarda ve 3,0
altin fiyatlarinda rekor seviyeler gérilmeye devam ediyor. MSCI diinya endeksi haftanin 20
ilk islem giiniinde %0,5 artarak rekor tazelerken, gelismekte olan piyasalar endeksi Asya ] 1,3
piyasalarindaki pozitif kapanislarla son 4 yilin en ylksek degerine ulasti. ABD endeksleri 1,0 - 02
genel olarak yapay zeka yatirimlarina iliskin bliyime hikayeleriyle 6n plana ¢ikan 0,0 ‘ . o . .
teknoloji hisseleri onculiginde glgli kapaniglar yapti; din sirasiyla %0,5 ve %0,94 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

yukselen S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq yeni zirvelerini test etti. Dinki islemlerde

Google %4,3 yikselerek Nvidia, Microsoft ve Apple’dan sonra 3 trilyon dolarlik degeri Veri .
eriler (Bugiin

asan dordinct sirket oldu. Sektérel detayda, Google’in da iginde yer aldigi iletisim ® ( 8 )

(%+2,33) ile zorunlu olamayan tiiketim (%+1,10) ve teknoloji (%+0,82) endeks Usti Tirkiye Konut Satiglari (agustos,

getiriler su-ﬁgrkgp, zorunlu tiketim (%-1,14) ve saglk (%-1,01) gibi defans-i.f sektorlerde yillik % degisim) 124 -
kayiplar gorildi. Avrupa’da Eurostoxx-600 savunma (%+1,7), teknoloji (%+1,7) ve =

bankacilik (%+1,3) hisselerindeki artislarin destegiyle %0,4 yikselerek (i¢c haftanin ABD Perakende Satislar (agustos, 05 02
zirvesine yakin seviyelerde kapandi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde sinirh pozitif aylik % degisim) ! !

acilisa isaret ediyor. Asya piyasalari ise bugtinki islemlerde ABD ile TikTok konusunda
temel gerceve mutabakata varan ancak ABD ve Cin liderlerinin Cuma glni yapacaklari
aciklamalara odaklanan Cin piyasalari haricinde genel olarak alicili seyir hakim. Faiz
tarafinda, Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari diin 2 baz puan (bp) . Devlet Tahvili Getirileri
azalarak 68 bp’ye geriledi. ABD Temyiz Mahkemesi, Bagskan Trump’in Fed Yonetim Kurulu
Uyesi Lisa Cook'un gorevden alinmasina yonelik talebini reddetti. Diger yandan, Trump'in (%) 15/09 12/09 2024
ekonomi danismani Stephen Miran, Pazartesi ginli Senato'da yapilan oylamanin TLREF 40,00 40,15 48,80
ardindan Fed yonetim kuruluna katilmaya hazirlaniyor. Miran'in onaylanmasi, FOMC

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

toplantisi igin Fed'in Washington ofislerine zamaninda girmesini saglayacak. 10 yillik ABD TR 10 yillsk 3218 32,66 23,04
tahvil getirisi diin 3 bp azalisla %4,04’e, 2 yillik getiri 2 bp azaligla %3,54’e geriledi. Faiz ABD 10 yillik 4,04 4,06 4,57
indirim beklentileri ile hassas hareket eden Dolar endeksi (DXY) diin 97,3 degeri ile Almanya 10 yilhk 2,69 2,71 2,36

temmuz basindan bu yana en disik seviyeye geriledi. Euro/dolar paritesi ise %0,2’lik
sinirl artisla bu sabah 1,178 seviyesinde bulunuyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati ¢ Nble)Vj}3 Kurlari ve Kripto
diin %0,2 artarak 67,45/bbl ile bu yilki ortalamasinin altinda kalmaya devam ediyor. Altin

fiyati ise bu sabah 3681$/ons ile tiim zamanlarin en yiiksek seviyesinde. 15/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 41,3246 -0,1 0,2 16,9
® ABD’de New York Empire State imalat Anketi'ne gore; genel is kosullari endeksinde €/TL 48,6001 0,0 0,1 32,6
bozulma gorildu; agustosta 11,9'dan -8,7'ye geriledi ve g ay sonra ilk kez daralma €/$ 1,1761 0,2 0,0 13,6
bélgesine geri dondii. istihdam endeksi dért ay sonra ilk kez negatif bélgeye girdi. $/Yen 147,40 02 01 62
Yeni siparisler sert dusus gostererek negatif deger aldi. ABD’de bugiin perakende GBP/S 13599 03 04 87
satislar ve sanayi tretimi verileri agiklanacak. 2 2 4 4
® Euro Bolgesi’'nde dis ticaret fazlasi yillik bazda temmuz ayinda geriledi; bir 6nceki Bitcoin 115.410 -04 31 23,2

yilin ayni ayinda 18,5 milyar € iken Temmuz 2025’te 12,4 milyar € olarak gercgeklesti.
Buna ihracattaki yillik artisin %0,4 ile ithalatin altinda (%3,1) kalmasi etkili oldu. [ J Hisse Senedi Endeksleri
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore ise dis ticaret fazlasi hazirandaki 3,7 milyar

€'dan 5,3 milyar €ya yikseldi. ABD ile ticaret fazlasi haziranda 9,4 milyar € iken 15/09  Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
temmuzda 8,9 milyar € olarak gerceklesti. BIST-100 11.000 6,1 5,3 11,9
L o ) ) ) _ S&P 500 6.615 05 18 12,5
L] YurF icinde agu-stos aylnda? merkezn‘yon.etlm biitce dengesn 96,7 milyar TL '|Ale Ha.zme =) o575 01 06 135
nakit dengesinin (84,2 milyar TL) Uzerinde fazla verdi. 2024 yili ayni déneminde
butce 129,6 milyar TL agik vermisti. Faiz disi bitge fazlasi ise agustos ayinda 276,4 DAX 23.749 0.2 0.2 193
milyar TL oldu. 2024 yilinin ayni déneminde 32,5 milyar TL acik verilmis idi. Boylece SMiI 12.144 -0,4 -1,4 4,7
bitge agigl Ocak-Agustos doneminde 907,6 milyar TL olarak gergeklesti. 12 aylik Nikkei 225 44.768 0,0 2,6 12,2
birikimli olarak ise toplam biitce agigl 2,04 trilyon TL'ye, faiz disi biitce agigi ise 110 MSCI EM 1.329 0,2 3,6 23,6
milyar TLye geriledi. (Makro: Bitcede yeni OVP hedefleriyle uyumlu gériiniim)
Sangay 3.861 -0,3 0,9 15,2
® Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak son iki aydir azalis Bovespa 143.547 0,9 1,2 19,3

gosteriyor; haziranda aylik bazda %0,3 temmuzda %0,4 azaldi. Alt sektorler itibariyla,
ulastirma ve depolama aylik %1,7 azalirken, bilgi ve iletisim ise %2,7 artti. Konaklama @ AENIELEN
ve yiyecek hizmetlerinde ayhk artis %0,2 ile sinirh kaldi. Hizmet Gretim endeksi
takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik %2,5 artti.

15/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Brent ($/varil) 67,4 0,7 2,2 -9,6
® insaat iiretim endeksi mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak artis hizi bir Altin ($/0ns) 3.679 1,0 1,2 404
miktar ivme kaybederek temmuzda %1,9 artti. Yillk bazda ise insaat tGretiminde artig Gram Altin (TL)  4.878,1 0,8 13 63,6
takvim etkilerinden arindirilmis olarak %24 oldu. Bakir ($/libre) 265.6 15 37 156

® Yurt iginde bugiin agustos ayi konut fiyat endeksi ve konut satislari ile temmuz Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

tcretli galisan istatistikleri yayinlanacak. Hazine bugilin 10 yil vadeli sabit kuponlu ve
5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek. A K BA N K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10330

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin)

~———BIST-100 ~  =eec=ce 50 GunlukOrt ~ =eases 200 Gunlik Ort

14.000 -

12.000 -+

10.000 -+

8.000 -

6.000 -

4.000 -

2.000

0

S/TL

Dolar/TL=41,32 =eceee 50 Giinliik Ort= 40,78 =ecaae 200 Giinlik Ort= 38,23
45,00

40,00
35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

5,00

0,00

41,32

Yurt ici Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

52,00 - —— Gosterge Faiz ~— 10 Yillik Getiri= 32,18
46,00 -
40,00 -
34,00 32,2
28,00 -
22,00 A
16,00

10,00 -

40 +—T— T T T T T T T T T T T T T T T

Gram Altin (TL)

wee Gram Altin (TL)= 4887 ~ sesees 50 Gunlik Ort= 4476

6000 -+

5000 -

4000

3000 -

2000 -

1000 -

0

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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