'Y Giinliik Bilten 4 Subat 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,5081 51,5189 1,1836 13.875 7104,1

ABD-iran arasi gelismeler altini tekrar 5000 $’in iizerine tagici
[ B Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde TUFE ocakta aylik %4,84 artarken, yillik artis %30,65 oldu.

80
® Yi-UFE aylik %2,67 artti; yillik ise 0,5 puan azalarak %27,17 degerini ald. 6o | 59
® TCMB bugiin reel efektif doviz kuru verisini yayinlayacak. 4'0

Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD ugak gemisine yaklasan iran IHA’sinin diisiiriilmesiyle 2,0 02

zayiflarken, hisse senetlerinde dusis, degerli metaller ve petrolde ise ylkselis 6n plana 0,0

cikti. IHA gelismesinden saatler sonra ise Hirmiiz Bogazi'nda ABD bayrakli ticari bir 2,0 |

geminin iran giiglerince taciz edildigi bildirildi. Diger yandan Beyaz Saray Sézciisii Karoline 20 | e

Leavitt Trump’in Ozel Temsilci Steve Witkoff'un bu haftanin sonuna dogru' iranli _6'0 | 43

yetkililerle bir araya gelecegini duyurdu. ABD Baskani Trump ise "Su anda lIran'la ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

muzakere ediyoruz" agiklamasinda bulunarak sirecin mevcut durumda diplomatik
zeminde ilerledigini teyit etti. Bu arada Bagkan Trump’in Kongre'de kabul edilen bitce . "
paketini imzalamasiyla federal hiikimetin 4 giin siiren kismi kapanmasi sona erdi. Ancak L3 Veriler (Bugiin)
piyasanin odaginda olan tarim disi istihdam raporunun kapanma nedeniyle Cuma giini
yayimlanamayacagini hatirlatalim. MSCI Diinya Endeksi diin Asya tarafindaki glicli pozitif
kapanislara karsiik ABD endekslerinde giiniin ilerleyen saatlerinde derinlesen satislarla
%0,34 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,84 ve %1,43 geriledigi X X
glinde, sektorel getiriler jeopolitik gelismeler ve makro goérinim temelli ayristi. Satiglar ABD ISM Hizmet Endeksi (ocak) 53,8 53,5
risk duyarliigi yuksek teknoloji (%-2,17), iletisim (%-1,28) ve zorunlu olmayan tiketim (%-

0,95) gibi S&P 500 ana endeksinin yaklasik %55’ini olusturan tarafta yogunlasirken, son

haftalarda giicli makro verilerden destek bulan sanayi (%+0,89) ve malzeme (%+2,0) ile Yatirimci Takvimi igin tiklayin

petrol fiyatlarindaki yukselisin (Brent petrol: %+1,6) olumlu etkiledigi enerji (%+3,29)
pozitif ayrisan sektorler oldu. Gin igi islemlerde net bir yon sunamayan Avrupa’da Stoxx .
Europe 600 endeksi teknoloji/sanayi rotasyonuyla sinirl sekilde %0,11 geriledi. Avrupa

Onceki Beklenti

Tirkiye Reel Efektif D6viz Kuru
(ocak)

71,11 .

Devlet Tahvili Getirileri

0y
vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda yatay agilisa isaret ediyor. Yeni (%) 03/02 02/02 2025
glinde Asya tarafindaki islemlerde ise karisik seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan TLREF 36,96 36,85 37,96
Japonya’da Nikkei 225 %0,99, Hong Kong'ta Hang Seng %0,52 ve Cin’de Sangay %0,05 TR 10 yilik 29,54 29,42 28,96
a?aélda islem gortrken, G(.'lne.y Kore’de KOSPI %1,04'lik yikselisle 6ncﬁeki YI| oldugu gibi ABD 10 yillik 427 4,28 4,17
bélgeden olumlu ayrigiyor. Faizler tarafinda, 31 Ocak sonrasinda Fed Yénetim Kurulu’nda

Almanya 10 yilhk 2,89 2,87 2,85

kalmasi halinde Beyaz Saray Ekonomik Danismanlar Konseyi’'nden ayrilacagini agiklayan
Miran din istifasini sunarken, bu yil faiz indirimlerinin bir puandan biraz fazla olmasini Déviz Kurl Kri
bekledigini agikladi. Diger yandan, bu yil igin swap piyasalarinda yaklasik 50 baz puanlik ® oviz Kurlari ve Kripto
faiz indiriminin fiyatlandigini hatirlatalim. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 baz puanlik 03/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
sinirh distisle %4,27’ye geriledi. 2 yillik getiri ise glinii %3,57 seviyesinde yatay tamamladi.

Yeni Fed Baskaninin duyurulmasi sonrasi iki islem giintinde birikimli olarak %1,4 giiclenen S/TL 43,4848 01 0.2 12
Dolar Endeksi (DXY) diin énemli para birimleri karsisinda %0,2 geriledi. Euro/dolar €/TL 51,4149 03 16 18
paritesi ise %0,2’lik artisla 1,182’ye yiikseldi. Jeopolitik gelismeler ve dolar endeksindeki €/$ 1,1819 0,2 -1,8 0,6
dengelenmeyle yontini tekrar yukari geviren altin dinki %6,1’lik yikselisin ardindan bu $/Yen 155,75 0,1 2,3 -0,6
sabah da %2,3 degerlenerek tekrar 50595/ons seviyesinde islem gériyor. GBP/$ 1,3697 0,2 1,1 1,6

® Yurt disinda bugiin veri yogun bir giin. Euro Bolgesi, ingiltere ve ABD’de hizmet
sektorii PMI, ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi, ADP istihdam degisimi, Euro Bitcoin 76.140 -3,0 144 -131
Bolgesi'nde aralik UFE ve ocak &ncii TUFE verileri agiklanacak.
Hisse Senedi Endeksleri

® Yurt iginde TUIK TUFE metodolojisini yayinladi. TUFE icin yeni baz yili 2025 olarak

belirlendi. Ayrica enflasyon sepetinde yer alan driinler ve agirliklari da giincellendi. 03/02  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Tiiketici enflasyonu ocakta aylik %4,84 ile piyasa beklentilerinin (%4,30) Uzerinde artig BIST-100 13.875 19 59 23,2
gosterdi. Aylik enflasyona en buylk katki gidadan geldi. Yillik enflasyon 0,2 puan S&P 500 6.918 -0,8 -0,9 1,1
disusle %30,65’e geriledi. Cekirdek gostergelerin yillik enflasyonlarindaki diistis daha FTSE-100 10.315 03 10 39

yuksek gerceklesti. B endeksi yillik enflasyonu %31,7’den %30,1’e, C endeksi yillik

DAX 24.781 -0,1 - 1,2

enflasyonu ise %31,1'den %29,8e geriledi. Enerji yillik enflasyonu bir dnceki aya gore 8 0 05 g

4,8 puan duslsle %30,2, temel mallar yillik enflasyonu 0,3 puan azalisla %17,4, hizmet SMi 13.373 03 12 0,8
yillik enflasyonu ise 3,8 puan diisiisle %40,2 olarak gerceklesti. Mevsimsellikten Nikkei 225 54.721 3,9 2,6 8,7
arindirilmis  (m.a.) TUFE aylik enflasyonunun %1,85ten %2,65’e vyiikseldigini MSCI EM 1.536 2,8 0,5 9,4

hesapliyoruz.

phiyoruz Sangay 4.068 1,3 -1,7 2,5
® VYurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ocakta aylik %2,67 ile nisandan bu yana en Bovespa 185.674 16 2,1 15,2

yuksek aylik artigi kaydetti. Yillik tiretici enflasyonu 0,5 puan azalarak %27,17 oldu.

[ W Emtia Fiyatlari

® Yurt iginde bugiin TUIK mevsimsellikten arindiriimig TUFE verisini agiklayacak. Ayrica 03/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

TCMB reel efektif doviz kuru verisi ile Aylik Fiyat Gelismeleri Raporunu yayinlayacak.

Brent ($/varil) 67,3 1,6 -0,4 10,6

® Hazine diin 3 Subat 2027 itfa tarihli 1,37 milyar $ tutarinda ABD dolari cinsi Devlet Altin ($/ons) 4.947 6,1 -4,5 17,8
Tahvili ile 420 milyon $ tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihrag etti. Gram Altin (TL)  6.906,4 6,2 -43 15,8
Bakir ($/libre) 608,7 4,5 3,8 71

® Hazine, 2026 yili dig finansman programi gergevesinde Avro cinsinden 8 yil vadeli bir
tahvil ihraci gergeklestirmek Uzere Deutsche Bank, HSBC, JP Morgan ve Societe Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

Generale’e yetki verildigini duyurdu. A K BA N K
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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