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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,7314 51,8703 1,1861 14.180 6957,8

Yurt iginde cari denge, ABD’de TUFE verileri takip edilecek
[ B Haftalik Getiriler (%)

® TCMB, subat ayi Piyasa Katiimcilari Anketini yayinlayacak.

® TCMB 2026 yilsonu enflasyonu igin tahmin bandini 2 puan yukari giincelledi. &0
® ingiltere’de ekonomi yilin son ceyreginde ceyreksel bazda %0,1 biiyiidi. "
4,0 -
ABD borsalarinda yapay zekaya iliskin endiseler etkili olmaya devam ederken, satis dalgasi 33
genele yayildi. S&P 500 diin glinli %1,6, Nasdaq borsasi %2,0 distsle tamamladi. S&P 500’de
teknoloji %2,7, enerji %2,2 ve finansallar %2,0 ile en ¢ok deger kaybeden sektorler oldu. VIX 2,0 -
oynaklik endeksi de 17,7’den 20,8’e yiikseldi. Avrupa borsalari din sirketlerin karlilik 1,0
raporlarinin etkisiyle karisik bir seyir izledi. Stoxx Europe 600 endeksi giini %0,5 dislsle 0,3
tamamlad. ingiltere’de FTSE giiniin baslarinda ulastigi rekor yiiksek seviyeden geriledi; 0,0 T T T !
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

finansal hisselerdeki dustistin énculigiinde giinlik kayip %0,7 oldu. Almanya’da DAX endeksi
yataya yakin kapatirken (-%0,01) Fransa’da CAC40 %0,3 artti. ABD ve Avrupa’da vadeli
islemler piyasalarinda bu sabah karisik bir gériiniim hakim. MSCI Diinya Endeksindg CERCIE W Veriler (Bugﬁn)
%1,2 oldu. Asya piyasalarinda bu sabah Nikkei 225 -%1,3, Sangay -%0,9, KOSPI ise %-0,1
islem goruyor. ABD, Tayvan ile gimrik vergilerini %15'e indiren bir ticaret anlasmasi
imzaladi. Buna karsilik Tayvan, ABD mallarina uygulanan giimriik engellerinin %99'unu
kaldiracak veya azaltacak. ABD tahvil piyasasinda 30 yillik tahvil ihalesi yatirimcilardan giiglt
talep gordu. 10 yillik tahvil getirisi diin gtinli 7 bp dustsle %4,10, 2 yillik tahvil getirisi ise Sbp ABD TUFE (ocak, yillik % degisim) 2,7 2,5
azalisla %3,46 oldu. 2 ve 10 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 66 bp’den 64 bp’ye geriledi.
Bugtin agiklanacak ABD TUFE verisi 6ncesinde yilin ilk faiz indiriminin haziran ayinda olacagina
atfedilen olasilik bu sabah itibariyla %51 seviyesinde. DXY sinirli artisla 97,0 seviyesinde. ...
Euro/dolar paritesi 1,186 ile yatay. Hafta basindan bu yana dists egiliminde olan Bitcoin bu Yatiimci Takvimi I6In M
sabah %1’e yakin yikselisle 66.406 seviyelerinde. Brent petrol fiyati %2,7 dususle giinu . Devlet Tahvili
67,5%’dan tamamladi. Altin fiyati diin %3,2 diserken 4922$/ons ile yaklasik son bir haftanin
en duslk seviyesine geriledi. Bu sabah ise ABD enflasyon verisi 6ncesinde toparlanarak (%) 12/02 11/02 2025
yikselise gegti ve %0,8 artigsla 4960S/ons seviyesinde islem goriyor. Giimiig fiyatlar da diin

dnceki Beklenti

Turkiye Cari Denge (aralik, milyar $) -4,0 -5,6

Getirileri

%10,7 ile sert diistis gbsterdi. Bu sabah ise %1,7 primli (76,5S). ICRE 36,74 36,87 37,96

TR 10 yillik 29,90 30,11 28,96

® ingiltere’de ekonomi yilin son geyreginde dncii veriye gére ceyreksel bazda %0,1 biyudi ABD 10 yillik 4,10 4,17 4,17
tglincl k: %0,1). Hanehalki tiketim h | . kteki %0,4 by i

(Gglincti geyrek: %0,1). Hanehalki tiiketim harcamalari 3. ceyrekteki %0,4 blyimenin Almanya 10 yillik 278 2,79 2,85

ardindan yavaslayarak son ceyrekte %0,2 artti. Kamu tluketimi %0,4 artarken, sabit
yatirimlari ise %0,1 azald. ihracat geyreklik bazda %0,6, ithalat ise %0,8 azalirken, net

ihracat buylimeye negatif katki yapti. . Déviz Kurlari ve K”pto

— 12/02  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulan 7 Subat’ta sona eren haftada 5 bin azalisla 227

bin olarak gergeklesti (beklenti: 223 bin). Dort haftalik ortalama 7000 kisi artisla 2iliE 3,085 gL 03 &

219.500’e yukselirken, devam eden basvurular 31 Ocak haftasinda 21 bin artigla 1,86 €/ 51,8776 01 10 2,7

milyon seviyesinde gergeklesti. Sigortali igsizlik orani ise %1,2’de sabit kald. €/$ 1,1871 0,0 038 1,1

B ) $/Yen 152,74 -0,3 -2,7 -2,5

® Piyasalarda bugiin ABD TUFE verisi takip edilecek. ABD’de arall!f ayinda TUFE ayhk GBP/$ 1,3622 0,0 0,7 11
%0,31 artarken, yillik enflasyon %2,7'de sabit kalmisti. ABD’de TUFE’nin ocakta aylik

%0,3, yillik bazda ise %2,5 artacagl tahmin ediliyor.
Bitcoin 65.781 -2,9 4,3 -249

® Yurt icinde TCMB vyilin ilk Enflasyon Raporunu vyaynladi. TCMB, enflasyon
tahminlerinden ayristirarak ulagmayi taahhiit ettigi ara hedeflerini degistirmeyerek 2026 @ Hisse Senedi Endeksleri
ve 2027 yil sonlari icin sirasiyla %16 ve %9 seviyelerinde korudu. 2028 yili iginse %8

olarak belirledi. Yil sonu enflasyon tahmin bandinin orta noktasi 2026 icin %16’dan 12/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%18’e yukseltilirken, 2027 igin %9’da sabit birakildi ve 2028 icin %8 oldu. 2026 yil sonu BIST-100 14.180 2,8 44 25,9
tahnllnl |g|n_ b'tue'I|r5|zI|k aralig da 2 puan artirilarak %15-21 c?la_r_alf beI|r_Ier'1d_|. Boyl?hl_de S&P 500 6.833 16 05 02
araligin genisligi 6 puan olarak korundu. 2027 yil sonu tahmini igin belirsizlik araligi ise
%6-%12 olarak agiklandi. (Makro: Tahmin bandi hafif yukari glncellenirken, faiz FTSE-100 10.402 -0,7 09 4,7
indirimlerine ara verme konusunda acik ve net bir sinyal verilmedi) DAX 24.853 0,0 1,5 1,5
. sMmi 13.530 -0,1 0,5 2,0
.. . . o . . .
® |hracat blrlm deger e‘ndek5| aralllf ay|nd‘a y||||!< %13,0 artarken, |hrac?t miktar endeksi Nikkei 225 57.640 0,0 71 145
%0,4 azaldi. Ihracat miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak ise aylik bazda art
arda son iki aydir artis gosteriyor; aralikta aylik artis %2,8 oldu. Ceyreksel bazda MsCI EM 1.570 04 4.2 118

bakildiginda ise son Ug ceyrektir egilim azalis yoniinde; 3. ceyrekteki %1,0 dislsin Sangay 4.134 0,0 1,4 42
ardindan 4. ceyrekte azalis %4,2 ile daha giiclii oldu. ithalat birim deger endeksinde yillik
artis %4,2, ithalat miktar endeksinde ise %6,3 oldu. ithalat miktar endeksinde (m.a.)
aylik bazda artig ivme kaybetmekle beraber devam etti ve aralikta %1,0 artti. Ceyreksel .
bazda bakildiginda ise 3. ¢eyrekte %9,5 ile gliglii azalis gbstermesinin ardindan yilin son
ceyreginde %8,7 artti. 12/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 67,5 -2,7 0,0 11,0

Bovespa 187.766 -1,0 3,1 16,5

Emtia Fiyatlar

® Yurt icinde bugiin aralik ayi 6demeler dengesi verisi ile TCMB subat ayr Piyasa

Katilimcilan Anketi yayinlanacak. Cari islemler dengesi kasim ayinda 4,0 milyar $ acik Altin ($/ons) 4.922 -3,2 30 14,8
verirken, Ocak-Kasim déneminde birikimli cari agik 18,5 milyar $’a ulagmisti. Cari Gram Altin (TL)  6.910,5 -3,0 33 15,8
dengenin aralikta 5,6 milyar $ agik verecegini tahmin ediyoruz. TCMB ocak ayi Piyasa Bakir ($/libre) 578,6 3,0 -0,6 1,8

Katihmcilar Anketi’'nde, yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin %23,2’ye sinirli, 12 ay
sonrasl icin %23,4’ten %22,2’ye, 24 ay sonrasl iginse %17,5'ten %16,9’a gerilemisti. Ocak Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

enflasyonunun beklentilerin Uzerinde gelmesi nedeniyle Subat anketinde enflasyon
beklentilerinde bozulma gorebiliriz. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10732
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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