Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
43,7148 51,8932 1,1865

Kiiresel risk istah1 ABD enflasyon verisine temkinli yaklasiyor

® Yurticinde cariiglemler dengesi aralikta 7,3 milyar $ acik verdi.
®  Piyasa Katiimcilari Anketinde yil sonu enflasyon beklentisi 0,9 puan artisla %24,1 oldu.
® ABD’de TUFE ocakta aylik %0,2 artarken, yillik enflasyon %2,7’den %2,4’e geriledi.

Kuresel piyasalarda risk istahi mansette distik ancak detayinda risklerin devam ettigine isaret eden
ABD enflasyon verisine sinirli tepki verirken, tahvil getirilerindeki geri ¢gekilme devam ediyor. MSCI
Diinya Endeksi Cuma glinii ABD ve Avrupa borsalarindaki karisik seyirle araliksiz dustistinii 4. giine,
haftalik kayiplarini ise %0,4’e tasidi. Enflasyon verisiyle glin igi karisik seyir izleyerek Cuma glininu
yataya yakin tamamlayan S&P 500 ve Nasdaq’in haftalik seviyelerindeki sirasiyla %1,39 ve %2,10’luk
dususlerinde beklenenden gtiglu gelen istihdam ve iliml enflasyon verileriyle dalgalanan faiz indirim
beklentileri ile son haftalarda 6n plana ¢ikan teknoloji sirketlerine yonelik yuksek degerleme
endiseleri belirleyici dinamikler oldu. Yil bagindan bu yana oldugu gibi yliksek garpanl teknoloji (%-
1,98) ve iletisim (%-3,53) sektorleri en ylksek haftalik kayiplarla 6n plana gikarken, kamu hizmetleri
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(%+7,13), gayrimenkul (%+3,87), malzeme (%+3,66) ve enerji (%-1,68) gibi dongusel ve defansif. Veriler (Bugﬁn)

tarafa olan yonelim devam etti. Gegtigimiz haftayr %0,1’lik sinirh artisla rekor seviyede tamamlayan
Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksinin tasiyici kolonlarindan bankacilik endeksi bazi bankalardan
gelen asagi yonlu hedef revizyonlari ve kar satiglariyla %5,46 geriledi. Avrupa vadeli islemler
piyasasi bu sabah bolge borsalarinda sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Yeni ay yil tatili nedeniyle bu
hafta Cin ve Glney Kore basta olmak Uzere bazi borsalarin tatile girecegi Asya tarafinda bu sabah
ihmh yikselisler takip ediliyor. Gegtigimiz hafta Takaichi’nin kazandigi erken genel segim zaferi
sonrasinda Japonya’da Nikkei 225 bu sabah %0,18 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, ilimh
gelen ABD enflasyon verisi sonrasinda piyasalarin haziran ayina atfettigi faiz indirim olasiligi %72’den
%90’a, yilin tamami igin 6ngorulen birikimli indirim miktari ise 63 baz puana yukseldi. Boylelikle, 10
yillik ABD tahvil getirisi gegen hafta 16 baz puanlik disusle aralik ayindan bu yana en dustk seviye
olan %4,05’e, 2 yillik getiri ise 9 baz puan disusle %3,41’e geriledi. 2 ve 10 yillik faiz farki son 4 yillik
zirvesinden 7 baz puanlik diisisle 64 baz puana gerileyerek getiri egrisinin yataylastigina isaret etti.
Son 4 islem gununde 96,88 seviyesinde hareket eden Dolar Endeksi (DXY) gecen hafta 6nemli para
birimleri kargisinda %0,7 deger kaybetti. Euro/dolar paritesi ise %0,4 deger kazanarak 1,187’ye
yikseldi. Gegen hafta 4922-50845/ons bandinda hareket eden altin ise %1,6 degerlenirken, glimiis
%0,5 geriledi.

® ABD’de TUFE ocakta aylik %0,2 ile beklentilerin (%0,3) altinda artarken, yillik enflasyon
%2,7'den %2,4’e geriledi. Barinma ve gida fiyatlari aylik bazda %0,2’ser yukselirken, bu artislar
%1,5 dusen eneriji fiyatlari ile kismen dengelendi. Ugak biletleri, kisisel bakim, eglence, saglik
hizmetleri ve iletisim artis gosteren kalemler olurken, kullaniimis otomobil ve kamyon, ev
esyalari ve isletme giderleri ile motorlu tasit sigortasi endeksleri ise azalan endeksler oldu. Gida
ve enerji harig¢ enflasyonda aylk artis %0,3 olurken, yillik enflasyon ise %2,6'dan %2,5'e
geriledi.

® Euro Bélgesi’'nde dis ticaret fazlasi aralik ayinda 12,6 milyar € olarak gergeklesti; gegen yilin
ayni ayinda 13,9 milyar € idi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore ise dis ticaret fazlasi
kasimdaki 10,2 milyar €'dan 11,6 milyar €'ya yukseldi. Bunda ihracattaki aylik artisin (%1,1)
ithalatin (%0,6) tzerinde gerceklesmesi etkili oldu. Cin ile ticaret agigl, kasim ayindaki 23,8
milyar € dan aralikta 22,6 milyar €'ya geriledi. ABD ile ticaret fazlasi, hafif bir diistsle 8,8 milyar
€ oldu. Euro Bélgesi’nde ekonomi dordiincl geyrekte mevsimsellikten arindirilmig olarak 6nct
veriye paralel (m.a.) ceyreksel bazda %0,3 buyudu.

® Yurt iginde cari islemler dengesi aralikta 7,3 milyar $ ile tahminimizin (5,6 myr $) ve piyasa
tahmininin (5,4 myr $) lizerinde agik verdi. Tahminimizden daha yliksek gelen cari agikta birincil
gelir dengesinde beklentimizin tzerindeki agik ile tagimacilik dengesindeki gérece zayif seyir rol
oynadi. 2025 yilinda cari agik, 2024’e gore yaklagik 15 milyar $ artigsla 25,2 milyar $ olarak
gerceklesti. Boylelikle GSYiH’ye oranla cari agigin %1,6 oldugunu (2024: %0,8) tahmin ediyoruz.
2025 yilinda altin ve enerji harig cari fazla ise 2024’e kiyasla 10,2 milyar $ azaligla 42,1 milyar $
oldu. (Makro: Cari acik son ceyrekte ivmelenerek seneyi 25,2 milyar S ile beklentilerin {izerinde
tamamladi)

® TCMB subat ayl Piyasa Katihmcilani Anketini yayinladi. Katiimcilarin subat ayina iliskin
enflasyon beklentisi %2.5 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin 0,9 puan
artisla %24,1’e yikselirken, 12 ay sonrasi igin sinirli dustisle %22,1 oldu. 24 ay sonrasi igin ise
%16,9'dan %17,1’e yukseldi. Katiimcilar politika faizinin 3 ay sonrasinda %33,7’ye inecegini
tahmin ediyor. Cari yil sonu dolar/TL beklentisi 51,1, biiylime beklentisi %3,9 oldu.

® Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda ticretli ¢alisan sayisi aralikta yillik %1,2
artti. Ucretli calisan sayisi sanayi sektériinde yillik %3,6 azalirken, insaat sektériinde %7,0 ve
ticaret-hizmet sektoriinde %2,6 artti. Yurt iginde bugiin ocak ayi merkezi yonetim bitge
dengesi, aralik ayi hizmet ve insaat Uretim endeksi verileri agiklanacak. Hazine nakit dengesi
ocak ayinda 246,2 milyar TL acik verirken, faiz digi olarak ise 207,5 milyar TL fazla verdi.

®  Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvili ihaleleri,
yarin ise 1,5 yil vadeli altin tahvili ile altina dayali kira sertifikasinin dogrudan satigini
gerceklestirecek.

® Yurt icinde bu hafta ayrica konut fiyat ve satis istatistikleri, tlketici ve reel kesim giiven
endeksi, kapasite kullanim orani, yurt disinda Fed toplanti tutanaklari, ABD, Euro Bolgesi ve
ingiltere’de PMI, ABD’de PCE bu hafta takip edilecek veriler arasinda yer aliyor.
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13/02  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$S/TL 43,6894 0,0 0,2 1,7
€/TL 51,8664 0,0 0,6 2,7
€/$ 1,1868 0,0 04 1,0
$/Yen 152,70 0,0 -2,9 -2,6
GBP/$ 1,3651 0,2 0,3 1,3
Bitcoin 68.820 -1,5 -2,6 -21,5

[ J Hisse Senedi Endeksleri

13/02
BIST-100 14.181
S&P 500 6.836
FTSE-100 10.446
DAX 24,915
SMmi 13.601
Nikkei 225 56.942
MSCI EM 1.555
Sangay 4.082
Bovespa 186.464
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13/02
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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